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FCP ALPHA BANQUES FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE
DE PLACEMENT SUIVIE

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
Commentaire OPCVM

Le FCP ALPHA BANQUES FUND est un OPCVM « Obligations Court terme » & théma- Lobjectif du FCP ALPHA BANQUES FUND et doff Surle premier semestre 2025, le FCP ALPHA BANQUES FUND a réalisé une p 67%, e du Benchmark MBI CT de 2,67% sur la méme période.
i i a 9, i "objectif du est d'offrir aux Marché obligataire :
tique bancaire. Le fonds est investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses ) Alrcours du ermier semesire 2025, Bank A-Maghib a poursuvi de sa poliique mone décembre 2024, on abai

nt son taux directeur de 2, % & 2.25 % lors de son Consel de mars, dans un contexte de reflux progressifde [inflation et de dynamique économique
favorable. Cette orientation plus accommodante s'est radute par une poursuite de la détente des taux sur le marché monétaire, soutenue par une et par des anticipations de marché quant a [évolution future es taux.
Entre décembre 2024 et juin 2025, s taux de rendement des bons du Trésor ont enregistré des baisses notables, de lordre de 30 4 36 points de base selon les maturités, reflétant une détente généralisée de la courbe des taux. Le taux 13 semaines est passé de 2552 % 4 2,19 %, celui 4 26
semaines de 2,54 % a 2,24 %, celi 3 52 semaines de 2,57 % & 2,27 %, tandis que le taux & 2 ans est revenu 4 2,30 % conire 2,66 % en fin d'année. Sur e seul deuxiéme timestre, le recul des taux varie entre 10 et 14 points de base, prolongeant ainsi la tendance baissisre enclenchée fin 2024,
malgré a décision de la banque centrale de maintenir son taux dirécteur inchangé lors de son conseil de juin 202
Parallélement, le déficit structurel de liquidité bancaire est demeuré éleve, en lien notamment avec la progression continue de la circulation fiduciaie, qui renforce les tensions sur les réserves bancaires. Pour accompagner le bon fonctionnement du marché, Bank A-Maghrib a poursuivi ses inter-
rentions  travers ses instruments classiques, en particulier les avances a 7 jours, les opérations de préts garantis et les swaps de change. Enfin, les avoirs officiels de réserve se sont établis autour de 405 millards de dirhams & fin juin, portés par la vigueur des recettes touristiques, les transferts
des Marocains résidant a [étranger et les investissements directs étrangers, permettant de mainteni une couverture confortable des importations de biens et services.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

porteurs de parts un véhicule de placement court terme
4 liquidité quotidienne, investi en dette privée émise par
les banques marocaines et en titres émis ou garantis par
I'Etat. L'objectif étant de surperformer lndice de référence.

actifs, hors titres 'OPCVM « Obligations Court terme », créances représentatives des
opérations de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de
créances émis par les banques marocaines et émis ou garantis par IEtat. La sensibilité du
fonds est en permanence entre 0,5 et 1,1

ACTIF EXERCICE ‘ PASSIF EXERCICE . EXERC'CT‘ COUPON COURU

CAPITAL (A) 3131572619,18 1945529 333,54 EXERCICE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) GAFTAL &N DEBUT DEXERCICE 2034 862 37830 1530 658 286,53 ‘ EXERCICE PRECEDENT
CONSTRUCTIONS B N R R S o RIPTIONS & DE RACHATS 1057755647,25 38848550750 5roquits sur opérations financiéres (A) 39768 433,34 32706 152,26
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 16 339 349,79 11 357 264,67 Produits sur actions
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION X X Produits sur obligations 23253 304,75 17 883517,29
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 22595 24384 1502827484 Produits sur fires de créances négociables 12 596 586,62 11534 664.29

Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (8 EISSEJEZ aur aaggjgietig;?glrcessions temporaires de titres 1 ggg ?3?13? 2454 285,76
TOTALT=A%E, | COMPTES DE REGULARISATION (C) 30262 419,20 1733669934  Produits surautres tires
\—zg%B%FsEU'LLE TITRES ACHETEUR (©) T TeRE 217433720824  COMPTES DE REGULARISATION (C) 30262 419,20 17 336 699,34 ﬁ\rtzﬁgl‘?ssu‘:‘rc%‘:\?ﬁéfZz\?rnair;ggisr:\ewrme 000 a3 684,00
OBLIGATIONS 1188 191 122,35 97978005002 RESUTAT EN INGTANGE DARECTATON () 99 889 intérsts sur comptes courants & vue 1308 520,56 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 897 682 993,11 323 370 918,80 Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 695 470 300,14 59138359802  RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 32405 688,31 2224695541  Autres produits sur opérations financieres 0,00
BON DE TRESOR 136 237 752,01 2781439545  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 32 405 688,31 22 246 955,41
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 185 651 495,61 251977 245,95 _ I Charges sur opérations financiéres (B) -723 140,31 -466 819,76
= = Charges sur acquisition et cessions temp de titres 723 140,31 -456 878,90
% g Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
%E%TNESU:gggg}T%RS (D) 8‘83 2431 nggg OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES Intéréts sur comptes courants créditeurs -9 940,86
A . Charges sur garanties recues en espéces
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 243100000  OPERATEURS CREDITEURS (G -1974,48 -1974,48 Srati 3
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME QBT E R TIONS A PAYER > () Autres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.38 000 A R N Rl S0R CONTRATS A TERME 0.00 000 [Résulfat sur opérations financiéres (A-B] 39045 395.08 3273933250
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -1974,48 197448  Autres produits de gestion (C) 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) g;gga:{z accessoires 0,00 0,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) i §
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 838 631,11 739178,98  Frais de gestion (D) -4 003 093,63 -3 666 683,89
AUTRES DEBITEURS PERSONNEL : Charges externes -165,00 -165,00
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX 0 sogage OIS etiaxes 71 666,07 -45 687,86
TOTAL Il = C+D+E+F+G 3103 233 663,60 2176 762 208.24 égﬁ%ﬁ%g%@&%ﬁ%ms ATION PASSIF 838 633:39 722 g:gigg ﬁﬂﬁ;gsecsni?g‘g?engiuon courante

CONPTES ;gcémgcgisN SACTIE (] ' 91843 719,72 63 346 394,98 , " Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes -3931262,56 -3620 831,03
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 91559 452,07 61200534,24 ~ 'NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Eﬁt:,tg";'; o saments
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = F+G+H+I+J 836 656.63 254 995 614,93
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 284 267,65 2145860.74  COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 000  [[-Résultat net de I'exercice (I+*C-D) 35042 199.40 28 572 648,61
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME. st oxareh 21

Ay N —— 0,00 000  Reégularisation des revenus de exercice en cours (E) 2636 511,09 -6 325 693,20
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES ! ! Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -2636 511,09 -6 325 693,20
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF . . .

Acomptes sur dividendes de l'exercice (F)

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION DE GHANGE (K) Produts uilses
[ TOTALII=H 91843 719.72 6334639498 | TOTALTN 7.00 [0
‘ TOTAL GENERAL = +IF+IIT 3195077 383,32 Z240 0860322 | TOTAL GENERAL = I 3195077 38332 2240108 eua%‘ TI-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 32405 688,31 22246 955,41

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS i . o
Numéro de Montant début de - . Variation différence e N
Acquisitions Cessions ot Variation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
soori compte semestre d'estimation
Catégories de TITRES
T IMMOBILISATIONS 0 00)
IACTIONS 0,0 0,00 0,00] 000 [IMMOBILISATIONS g %
[ACTIONS COTEES 0,0 0,0 0,00 0,00 (] 00
IACTIONS NON COTEES 0.0 0.0 0,00 0.00 0 00
OBLIGATIONS 1188 191 122,35 979 780 050,02 23 253 304,75| 17 883 517,29
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1188 191122,35 979780 050,02 23253 307,48 17 883 516,31 X 979 780 04 840 755 82:
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,0 73| 0,98 LACBONDE SOUS DACT 2
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0,0 0,0 0,00 000 (OBLICATIONS ORDINAIRES 979 780 049, 20755820
ren 1033 920 745,12 351 185 314,25 13 855 876,12 RES B3za o0 snes
[BONS DU TRESOR 136237 752,01 2781439545  1259289,50 1554 159,89 4
[BILLETS DE TRESORERIE 0,0 0,0 0,00 0,00 -
[CERTIFICATS DE DEPOT 849 002 370,11] 297 801 901,3! 11 841 741,64 9483 738,15
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 48680 623,00 25 569 017.5¢ 754 844,9| 496 766,25|
[TITRES D'OPCVM 695 470 300,14] 0,00 0,00
IACTIONS sIcAV 50 085 267,90) O‘Dﬁ 0,00‘ TRE 0
PARTS FCP 745 555 568,04 0,00) 000 YRS S S ENPENST 2.90
|AUTRES TITRES 0,00/ 0,00] 0,00 20 195 597 358.36
IAUTRES TITRES 0,00 0,01 0,00] 0,00 62 169 041
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 185 651 495,61 251 977 24595 1350 731,91 2 454 285,76 AUTRES ELEMENTS DEL
IPRET ET EMPRUNT DE TITRES RES ELEMENTS DELAC
[TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,0 0,00 0,00 Total 2240108 60 4982 08 697169
[TITRES RECUS EN PENSION 185 651 495,61 251977 245,95 1350731,91] 2 454 285,76|
[Autres revenus i 0,00 0,00 0,00] 0,00 INVENTAIRE DES ACTIFS
[Autres produits sur 0,00 0,0 0,00] 0,00
TOTAL 3103233 663,222 174 331 208,24 38 459 912,78| 31 872 467,34 Disignation
[ SUB ABS PERP 771722 641% R
CARADE | du 04/11/20215 ans 3.05
A DI ™ o3 an
. IATTIJARIWAFA BANK 001510212024 & 3.63% sur 25
Autres revenus A Nk 2 —
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2025 3010612024 30/06/2025 30/06/2024 |ATTIJARIWAEA BANK L AT PERP 201122021 4,507 6w
ICOMPTE A TERME 91559 452,07  61200534,24 1308 520,56 833684,92|  AITIJARIWAFA BANK O 151032027 2 2.54 2
IATTIJARIWAEA BANK G0 15002/2004 8 575% sur 38
[ATTIJARIWAEA BANK 09U 21/03/2024 & 3 65% sur3a
IATTIJARIWAEA BANK PERP AT 28/12/73 & 5.13%
lcomPTE A VUE 284267.65 2145 860,74 0,00| 000  [ATTUARWAFA BANK ERPATW 2812123 5 6.1
IATTIJARIWAEA BANK \TW 26/06/74 3-61% Rev Am
AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,00 0,00 0,00  ATrnOm i pANK T o TR R
K OF AERI o 12 i
IBANK OF AFRICA SOA PERP 08712133 520% Révis
TOTAL 91843719,72 51825337,85 1308 520,56 833 684,92  [BANKOF AERK I ¥ n
IBANK OF AFRICA SMCE SUB du 28106016 T4 1
[BANK OF AFRICA. 1G PERPETUELLE BMCE du 2306

[BANK OF AFRICA

SUB BMCE du 28/06/2016 4 3.74

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS et S P T
BEP 5CP SUB PERP 2706724 5.16% R
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Bce BCP 81220008 2 7 RE
IBMGT 1G PERP BMC] Gu 17022053 RévT
précé lEbC eaPITAL DG CAPITAL cu S0i04r2095 267
[T a— G BANK du 23/02/2024 4% sur 5
Jombre d'actions ou de parts en circulation  la fin de la période 2488 749,00 1606 818,00  [SES
(529
. . icEG
IValeur liquidative de fin de période 128347 123543  léFe
(329
ICANT
ICAM
ICAM Gu 2871
TABLEAU DES CREANCES - e
ICAM [ CAM PERP 30106125 4.45% Révis
AM CAMdu 7
ICAM CAM 01 06/05/3024 3 3-50% 2 ans.
PLUS MOINS | ECHUES NON A [ SUB CAM REVISABLE 1041
icom ["SUE PERP CDM 06/1272024 4.5
lcrReANCE ToTAL DUNAN| DUNAN con CCOM DL 2120016 10 ans e
] LGty PERP REVIS 2871218 4.02%
OPERATEURS DEBITEURS 0,38] 0,38 H m §261%7 an
COUPONS A RECEVOIR 000 0.00 e Gl o 22/00/2053 4 4.07% dans
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE S e G esane
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Gtk L SUB CIH1C* gy 18/05/2018 10 an
H ) CIH REVIS du 24/06/20225 ans
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 038 0.3 [ETAT MARGGAIN BT 021505 2 focs oo
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IEOND D'EQUIPENMENT COMMUNAL 1081 £EC 13107016 10 s ety
IEOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL IOBL FEC 01 13107/7016 Amortissabie 1
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL. OBL FEC AMORT du 12/07/2019 Rév 1
7 ESF JADAAMORT du 211272025 .3
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES UAIDA EBSFIADAAMORT du 21122023
[PERSONNEL joci OB pomeluslie OGP 423/ 125016
|AUTRES DEBITEURS S — D S A 25103 5018 REY Sur T
SOFAC CREDIT [ESF SOFAC Amortssable du 31/01/207
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [AD YIELD FUND ECDAD YIELD EiND
AM OBLIBANQ CAM OBLIBANQUES
DEPOT A TERME 91559 452,07, 0,00 91559 452,07| [CAM TRESO PLUS CAMTRESOPLS
CAPITAL OBLIGATIONS BANQUES PLUS CAPITAL OBLIGATIONS BANQUES PLUS
ICAPITAL TRUST OBLIG COURT TERME CAPITALTRUST OBLIG COURT TERME.
RGAM MONETAIR IRGAN MONETAIRE BLU
COMPTES FINANCIERS-ACTIF o
réan o= fitres racus on pension
[Autros actifs
Liquii
[Total actifs
[DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS) (7):51 non inscrit & Marociear. cade & déferminer selon ne démarche vadée par 1o COVIT
fix o rovient = Frx piod 4o coupon + commission) pour 108 firas do créances of (Prx o rovient = Prix dacquisition + commission ) pour los autros actfs.
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 91559 452,07 61200534,24 (00 Teismer pour s s do orsences non amis per 161et ¢ v e
Fonds do Placemonts Colloct on Titrisation
[PEPOTS A VUE REMUNERES f Placement en Capital Risque
omplos fnanciors - AG moins ddpot a tormo > zans
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 284 267,69 4576 860.74 (3} e aingner dans lo cas ges tires de creances
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF (8):Egalo 4 (F-B) pour les fires do créances of (D-5) pour es autros actfs
[ToTAL 91843 719,72 65777 394,98
[Pensions livrées
DETTES TOTAL % | PLUS | % |MOINS| % ECHUESET | % Actif Net
[Nombre d'actions ou de parts
DE 1 AN| DE 1 AN| NON PAYEES
IOPERATEURS CREDITEURS -1974,48 0,0 -4178,03 0,01 (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0.0 0.0 (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,0 0,00 0,01
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 00 00 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
B Aux porteurs de parts sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. du FCP, de méme que des informations y afférentes fournies par
(AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 197448 00 -4 178,03 0,0 Du FCP « ALPHA BANQUES FUND » nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assu- cette derniére ;
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,0 0,00  Chez RED MED ASSET MANAGEMENT probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés rance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conforme- - nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
57, Bd Mehdi Ben Barka pour fonder notre opinion d'audit. ment aux normes de la profession au Maroc permettra toujours Iutilisation par la direction de I'établissement de gestion du FCP
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0 0,0 Souissi-Rabat de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 838 631,11] 0,03 838 63111 0,03 Responsabilités de Ia direction et des responsables de la gou- anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles sont &léments probants obtenus, quant a 'existence ou non d'une incer-
Opinion vernance  'égard des états semestriels comme lorsquiil est de sat- titude lide & des ou situations
IPERSONNEL 0,0 0,0 Conformément a la mission qui nous a été confiée par la socié- La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA tendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
16 de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA BANQUES FUND » est responsable de la préparation et de la pré- influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états son exploitation. Si nous concluons & lexistence d'une incertitude
[ORGANISMES SOCIAUX 0.0 0.0 BANQUES FUND », nous avons effectué l'audit des états régle- sentation fidéle des états semestriels, conformément au référentiel semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci. significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
ETAT 0.00 0.0 000 0,00  mentaires et documents comptables semestriels du FCP (les états comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la de notre rapport sur les informations fournies dans les états semes-
- . - . ci-joints, au titre de la période allant du 1er janvier au qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation Profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession- triels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
|AUTRES CREDITEURS 0,00 0,01 0,00 0,00 30 juin 2025. Ges documents comptables font ressortr un actif net detats Is exempts que colles- nel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet audit pas adéquates, dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
de 3 194 240 726,69 MAD y compris un bénéfice & affecter de i résultent de fraudes ou derreurs. En outre S'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 838 631,11 0,03 838 631,11 0,03 32 405 688,31 MAD. Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la direction de + nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
[EMPRUNTS A TERME Nous certifions que les états réglementaires et documents comp- I'établissement de gestion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
tables triels cités au premier ci-dessus sont ré- cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé- + nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
guliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, écheéant, les questions se rapportant a la continuité de I'exploitation dures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des élé- contenu des états semestriels, y compris les informations fournies
COMPTES FINANCIERS -PASSIF une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ot d'appliquer lo principe comptable de continuité d'exploitation, ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. dans les états semestriols, ot apprécions si les états semestriols
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds sauf si la direction de I'établissement de gestion du FCP a linten- Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
Commun de Placement « ALPHA BANQUES FUND » au 30 juin tion de liquider le FCP ou de cesser son acivité ou si aucune autre d'une fraude est plus élové que celui d'une anomalie significative maniére propre & donner une image fidéle.
2025 é au référentiel comptable en vigueur au Maroc. solution réaliste ne s'offre a elle. résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
Il incombe aux dela delé falsificati les omissions volontaires, les fausses déclarations ou Casablanca, le 28 aoat 2025
Fondement de I'opinion de gestion de surveiller le processus d'information financiére du le contournement du contréle interne ;
Lo Cagmissaie aus comptes
[EMPRUNTS A TERME Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession FCP. * nous acqueérons une compréhension des éléments du contrdle in- e
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,000 auMaroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces. terne pertinents pour audit afin de concevoir des procédures d'au-
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES norrj'\as sovm plus arr‘\pl‘e‘mam dec‘nles dans \? section « Responsa- Respon?ablllles de l'auditeur a I'égard de I'audit des états dit appropriées éux c\rco'ns(ances"et non dans le but d’exprimer
bilités de 'auditeur a 'égard de I'audit des états semestriels » du semestriels une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;  —
- présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son s objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états - nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp- ;
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF é N dépendants du FCP et d Nos objectifs sont d'obtenir I ble que les & écions | s 6 des meth: 2
ToTAL 0.00 0.00 établissement de gestion conformément aux régles de déontolo- semestriels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si- tables retenues et le caractére raisonnable des estimations ol

gie qui s'appliquent a I'audit des états semestriels et nous nous

gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de

comptables faites par la direction de I'établissement de gestion
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FCP ALPHA DYNAMIC FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : ACTIONS

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA DYNAMIC FUND est un OPCVM « actions ».

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA DYNAMIC FUND est de permettre aux porteurs
de parts de disposer d'un outil de placement & long terme leur permettant
de faire fructifier leur capital & travers une gestion active et dynamique sur
le marché actions. L'objectif étant de surperformer lndice de référence.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE
Commentaire OPCVM :

Sur le fer semestre 2025, le FCP ALPHA DYNAMIC FUND a réalisé une performance annualisée de +28,95%, contre +24,90% pour son Benchmark MASI.
Marché action :
Surle fer semestre 2025, le MAS| a enregistré une hausse de +24,90%, portée par le rebond quasi généralisé des secteurs clés et le regain de Ia confiance des investisseurs. Cette performance s'inscrit dans un environnement macroéconomique plutét
positf, caractérisé par : des perspectives économiques rassurantes, avec une inflation mailrisée et une politique monétaire accommodante au Maroc ; des résultats financiers solides des sociétés cotées ; et des flux de liquidités soutenus, témoins d'un
regain dntérét tant des investisseurs locaux qu'intemationaux.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

ACTIF EXERCICE ‘ PASSIF EXERCICE ot COUPON COURU
EXERCICE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPTAL N pEsuT DEXERCICE T e s R ‘ EXERCICE PRECEDENT
CONSTRUGTIONS N R R S CRIPTIONS & DE RACHATS 4opoaon 1597354552  Produits sur opérations financisres (A) 13687 438,50 7419883,65
UTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 398 156 859,81 66711906,63  Produits sur actions 13316 372,90 4150 418,00
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 64 -989 647 Produits sur obligations X 0,00
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 103 460 500,36 16038 267/28  Produits sur fitres de créances négociables 36 90003 0,00
Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur Bonsde Tresor
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORTANOUVEAU (8) Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 334 165,66 260 465,65
TOTALT=AE | GQUETES DE REGULARISATION (C) 971971,11 109295438  Produits surautres fites
;KST".{,?.FSE”'LLE TITRES ACRETEUR &) Tes AL seam s CGOMPTES DE REGULARISATION (C 971 97111 1092 95438 ﬁ.:%?:{;sssu‘:rc%ﬁ;gg financigrs a terme
OBLIGATIONS ! o0 RESUHTATEN NSTANGESAFESIN ) btd G0  merets sur comptes courants avue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCYM 157 536 411,15 4736617775 RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) -4 192 836,09 41120299,83  Autres produits sur opérations financieres
BON DE TRESOR X X RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 4192 836,09 ~1120299'83
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 36 661 769,81 5555 560,63 5 . _ Charges sur opérations financiéres (B) 274 344,39 0,00
[ TOTALI=A ATB Char i
ges sur acquisition et cessions temp de titres 273 936,55 0,00
AUTRES TITRES ORRRATIONS DE CEaSION TEMPORAIRE DE TITRES 500 000 Autres charges sur opérations financiéres de portefeuile 000 000
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1269 906,50 87499350 GEERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES "o eo Intér&ts sur comples courants créditurs 40784 000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 126990850 874 99330 OPERATEURS CREDITEURS ©) 6916 526,50 14355055  Snarges sur garanties recues en espéces v
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME : ' SOUSCRIPTIONS A PAYER § ’ Autres charges sur opérations financiéres
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS A AR e T D R o CONTRATS ATERME 6916 526,50 14355055 [ Resulfat sur opérations financiéres (A-B] 1341309420 4419883,6
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 S:J;éz‘stspggg:;; If:sses!lon ©)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(t) Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H) i §
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 3334 866,95 1010 999,43 Frais de gestion (D) 16 881 756,02 5116 224,69
AUTRES DEBITEURS PER Charges externes
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes 26 590,42 0,00
TOTAL Il = C+D+E+F+G 1685 498 214,90 517 338 279.43 EE%ES CREDITEURS 8'88 8'88 P
= C+D¥E+F+ ! : Autres charges de gestion courante
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 1632 247,05 1425909,15  COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3334 866,95 101099943 0 Frars De Geston Budgetes 16 855 165,60 5116 224,69
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) Dotati it t
DEPOTS ATERME (NFERIEURS AD ANS ) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amartissoments
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL I = FFG+H#%J 10251 393.45 1154 549,98
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1632247,05 142590915 MPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00  [[-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 3468 661,82 696 341,04
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME. tatn o =
BN S R R EDITEURS 0.00 000  Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 724 174,27 423 958,79
! ' Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 724 174,27 -423 958,79
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES - g
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF . . .
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION BE GHANGE (K) Produts wilses
[ TOTALUI=H 1632 247.05 142590915 | TOTALT=K 700 7.00
‘ TOTAL GENERAL = +II+IIT 1687130 461,95 ST T4 18854 | TOTAL GENERAL = I T687 130 461,95 518764 155,% ‘ TI-RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 4192 836,09 1120 299,83

BLEAU D'ANA DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Numéro de Montant début de - ) Variation différence . ) o
Catégories de TITRES compte comostre Acquisitions Cessions restimation Variation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
IACTIONS 1490030 127,44 463541547,55  13316372,90  4150418,00 1 {MMOBILISATIONS o0 000
[ACTIONS COTEES 1490030 127,44 463541547,55 13316372900 4 150 418,0 0.0 000
IACTIONS NON COTEES 0,00 0,0 0,00 0,0 0,0 ! 0 g‘%
OBLIGATIONS 0,00 0.0 0,00 0,01 463 541 54 2709 512 50 1980 143 240,21 1490 030 127,
IOBLIGATIONS ORDINARES .00 0.0 .00l 0.0 COTE 46354154 2709512 50: 1080 143 240.21] 1490030 127.44]
g ! - ! ACTIONS NON COTEES 0 0
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,0 0,00 0,0 0
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,0 0,00) 000  [OBLAC BON DE SOUS DACT 0 oo‘
fren 0,00 0,00 36 899,96) 0,00 ENACT 00
[BONS DU TRESOR 0,00 0,0 ,07] o0q  [QBLICATIONS ORDINAIRES o x“
BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,0 36 900,03 0,00 0 0
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,0 0,00 36 400 548.4¢ 36 400 54 0
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 00| 0.0 0,00 RESORERIE 36 400 548.4: 36 400 54 0
0 75 CIETES DE FINA 0 0a
[TITRES D'OPCVM 157 536 411,15 47 366 177,7: 0,00] CERTHEATS DE DEROT W
{ACTIONS SICAV 0,00 0,0 0,00 6.TITRES D'OPCVM 47 366 17 75 844 5056 3432572 157 536 41
PARTS FCP 157 536 411, 47366 177,75 0, IACTIONS SICAV 0
AUTRES TITRES 0.00 X PARTS FCP. 75 844 505.6. 34325 727 157 536 41
AUTRESTITRES 0 ; > TAUTRES TITRES u :
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 36 661 769, 5 555 560,6: 334165, 8.TITRES DONNES EN PENST 0 0
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0, 0, 0, [9.CREANCES 5580 717 414,5 5549 216 29: 0
[TRES DONNES SN PENSION y o : %?'LDIETJ?I;I?I'Q TERME 9750 279 131 g 9750 072 79 g
[[ITRES RECUS EN PENSION 3666176 354 1657 [12.AUTRES ELEMENTS DE L 429 611 236,5 429 611 23 0
(Autres revenus 0,00 AUTRES ELEMENTS DE LAC 429611 236.5: 429611 23 0
Autres produits sur 0,00) Total 8 582 365 430,7; 7745 ,
TOTAL 1684 228 301 13 687 438,59
Autres revenus financiers
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 Tsat ; D
[COMPTE A TERME 0,00 0,00 Y Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité Va'°"S::°I;'H"a' titre Valorisation globale en DH | 7 ":‘;‘;’I";'Z‘:; au
ADDOHA DDOHA 613 940, 36,990 22 709 640.6000]
AFRIQUIA GAZ FRIQUIA GAZ 219, 4 300.000¢ 941 700.0000]
ICOMPTE A VUE 1632 247,05| 0,00 0,0 APRIQUIS ERIOU ) 4300.000
IANCES DEVELOPPEMENT LLIANCES 48 490, 475,000
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,00 0,0 CAPITAL TAL 369
NTA \[LANTASANAD 662
RIWAFA BANK \TW 368 950. 1
[TOTAL 1 632 247,05 0,00 0,00 AUTO-H, UTO-HALL 5 393, 1,000
IBANK OF AFRICA ANK OF AFRICA 373 904, 280.000
BANK OF AFRICA Droit d'attribution BOA 1/66 2024 31 4,260
CP 295 584, 290.00000
IBMCI BMCI 9381 615,000
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS OCIETE DES BOISSONS DUMAR I DUNAROS 93
F G BANK 21 2
ET DE LA VALEUR LI UIDATIVE DE OPCVM IMENTS DU MAROC IMENTS DU MAROC 24 248,00 2 050.000C
Q s ICMGP CMGP 75 273.00 15.000¢
ICMT CMT 301.00 2 370.000¢
[COSUMAR ICOSUMAR 138 164.00( 35,0001
Exercice/Semestre ICREDIT DU MAROC ICDM 101.00¢ 1.120.000¢
Exercice/Semestre précé Sl A Sk Jaa
P 54457 580.000¢
IMMORENTE INVEST IMMORENTE INVEST 5 618,00 84,210
INombre diactions ou de parts en circulation 4 Ia fin d la période 5769 060,0 2783 180,00 ET CONTRACTORS ET CONTRACTORS 14 284.00 1998.000
— - LABEL VIE ABEL VIE 7 282, 4 400.000¢
[Valeur liquidative de fin de période 290,66 185,97| LAFARGEHOLCIM AFARGEHOLCIM MAROC 29 622,00 1 925.000¢
A M 000001 ANAGEM 452.00¢
ALAT AL MAGHRIB IMAQ0QOQ1 T 1041 411.001 111150
TABLEAU DES CREANCES MARSA IMAQ0Q0Q12312 ODEP-Marsa Maro! 955.00(
IMICRODATA IMA0Q000012163 ICROI 1 220,001 830.000(
MUTANDIS IMA0000012395 IUTANDIS SCA 47 005.00¢ 295,050
IPROMOPHARM IMA0000011660 PROMOPHARM 390, 1 110.0001
PLUS MOINS  [ECHUES NON RISMA IMAQ000011462 RISMA 27.892.00 340,000
ICREANCE TOTAL D'UNAN| DUNAN |RECOUVRE ALAFIN 1A000001 FIN L ora
OPERATEURS DEBITEURS 1269 906,50 1269 906,50 ONASID MAOOO0OTO0T9 ——SONASID 9666.00( 2550.0000
S0
[COUPONS A RECEVOIR 1269 906,50 1269 906,50 AQA MOROCCO IMAQ000012205 TAQA MOROCCO 46 488.00 2.800.0000]
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00| 0,00 GCC IMA0000012528 TGCC 91 792.00( 860.0000
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME TL MAROC M, 00001252 TLNERGIES MARKETING MARO 12 428.00( 1785.0000
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS N M, WAFA A 208000 5 il
ML 67645
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR terme (2ans et -
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS Créances re, ives des fitres recus en pension 36 661 760.81 17]
Autres actifs 1 269 906.50 08|
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES Liquidits 163224705 70l
[PERSONNEL Total actifs %
|IAUTRES DEBITEURS (1):Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le COVM
(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par létat
(4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 5):Organismes de Placement en Capital Risque
(6)Comptes financiers - Actif moins dépot & terme > 2ans
seingner dans le cas des titres de créances
c OM PTE S FINAN CI ER S A (8):Egale a (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.
300 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES A
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
Signature Socisté de Gestion Signature Deposttaire
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) Forsions Tvrées S Bl AMAR R IANAD -
[DEPOTS A VUE REMUNERES otif Net T D
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1632 247,09 1425 909,15 [Nombre d'actions ou de parts
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF -
TOTAL 1632 247,05 1425 909,15 (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
TABLEAU DES DETTES (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.
oerres Tome | % | pus | % [wows| % | ecnueser | % RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
DE1AN|  [DE1AN] NON PAYEES Aux porteurs de parts gie qui sappliquent & l'audit des états semestriels et nous nous semestriels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si- + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
OPERATEURS CREDITEURS 5916 526,50 0,41 591652650 041 DU FCP «ALPHADYNANIC FUND » sommes acquités des autres responsaiités déontologiaues qui gnificatives, que cellesci résultent de fraudes ou derreurs, et de tables retenues et lo caractére raisomable des estmations
Chez RED MED ASSET MANAGEMENT nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion comptables faites par la direction de I'établissement de gestion
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,09 0001 57, Bd Mehdi Ben Barka probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé dassu- du FCP, de méme que des informations y afférentes fournies par
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 6916 526,50 041 6916526,50 041  Souissi-Rabat pour fonder notre opinion d’aud. rance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformé- cette demiere ;
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 000 0.00 ment aux normes de la profession au Maroc permettra toujours + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 000 00 000 oog  OPimon - - Responsabilités dela direction ot des responsables de la gou- de détecter toute anomaie signifcaiive qui pourait exster. Les Vutiisaton par la direction de Fétabilssement de gestion du FCP
[ 4 la mission qui nous a été confiée par la socié- vernance 4 Pégard des états semestriels anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles sont du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,09 0,00 té de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA DY- érées comme signif lorsquil est rai de s'at- éléments probants obtenus, quant & l'existence ou non d'une incer-
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,01 0,00  DYNAMIC FUND », nous avons effectué laudit des états régle- NAMIC FUND » est responsable de la préparation et de la pré- tendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent titude ive lige & des évé oussituations
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES |3 334 866,95 0.20 3334866,05 020  Mentaires et documents comptables semestriels du FCP (les états sentation fidéle des états semestriels, conformément au référentiel influer sur les décisions économiques que les utllisateurs des états de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
cijoints, au titre de la période allant du Ter janvier au comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle inteme semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci. son exploitation. Si nous concluons & lexistence d'une incertitude
[PERSONNEL 0,0 0,00 . . , . . i . . .
30 juin 2025. Ces documents comptables font ressortir un actf net quelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
[ORGANISMES SOCIAUX 0,0 000 de 1676 879 068,50 MAD y compris une perte & affecter de 4 deétats exempts . que celles- Profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession- de notre rapport sur les informations fournies dans les états semes-
ETAT 000 00 000 000  192836,09 MAD i résultent de fraudes ou d'erreurs. nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit triels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
IAUTRES CREDITEURS .00 00 000 000  Nous certifions que les états réglementaires et documents comp- Lors de la préparation des états semestriels, c'est 4 la direction de En outre pas adéquates, dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
S —— tables semestriels cités au premier paragraphe ci-dessus sont ré- I'établissement de gestion du FCP qu'ilincombe d'évaluer la capa- « nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels S'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 3 334 866,95 0. 3334866.95 0201 g jiers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, ité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
EMPRUNTS A TERME une image fiddle du résultat des opérations du semestre écoulé échéant, les questions se rapportant a la continuité de I'exploitation fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé- ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, dures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des ié- + nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
COMPTES FINANCIERS -PASSIF Commun de Placement « ALPHA DYNAMIC FUND » au 30 juin sauf si la direction de I'établissement de gestion du FCP a I'nten- ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. contenu des états semestriels, y compris les informations fournies
2025 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. tion de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant dans les états semestriels, et apprécions si les états semestriels
solution réaliste ne s'offre 4 elle. d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative représentent les opérations et événements sous-jacents dune
[ 30/06/2025 30/06/2024 o ,, . . . . ]
Fondement de Popinion Ilincombe aux dela del résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la maniére propre & donner une image fidéle.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession de gestion de surveiller le processus dinformation financiére du falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
EMPRUNTS A TERME Maroc. L bilit bent en vertu d P le contt 1t du controle int Casablanca, le 28 ao(it 2025 SRR nis ok omps
BANQUES (SOLDES CREDITEURS] 000 Oog  2uMeroc eslresponfa i esdc!u\ nous mco‘m ent en veR u de ces e contournement du contrd e': erne e ) asablanca, le 28 aol p
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES normes sont plus amplement décrtes dans la secion « Responsa- N o ! o nous acquérons une compréhension des éléments du cortrdle in-
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF biltés de Faudieur & égard de Iaudit des états semestriels » du Responsabités de auditeur & égard de Faudit des états teme pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'au- -
(TOTAL 0,00 000  Présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son semestriels dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer

établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états

une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

S5
B Ghali Armel
Assock
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FCP ALPHA GLOBAL
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS COURT TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

" o aral . DE PLACEMENT SUIVIE Commentaire OPCVM : o o
Le FCP ALPHA GLOBAL est un OPCVM « Obligations Court terme » généraliste. Le fonds est investi Sur le premier semestre 2025, le FCP ALPHA GLOBAL a réalisé une performance annuelle de 3,37%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 2,67% sur la méme période.
en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ¢'OPCVM « Obligations Court L'objectif du FCP ALPHA GLOBAL est de générer

Marché obligataire :
Au cours du premier semestre 2025, Bank Al-Maghrib a poursuivi I'assouplissement de sa politique monétaire amorcé en décembre 2024, en abaissant son taux directeur de 2, % & 2,25 % lors de son Conseil de mars, dans un contexte
R . N . . s dela oé demandt d
terme », créances représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant que cession- un rendement régulier et permettre une perspec- ble. C traduite par la dét e [
naire et liquidités, en titres de créances. La sensibilité du fonds est en permanence entre 0,5 et 1,1 tive de rentabilité supérieure a celle du marché

de reflux progressif de linfiation et de dynamique
économique favorable. I g P étente des taux sur le marché monétaire, soutenue par un lus optimist & évolution future des taux.

des taux a court terme et ce a travers une sélec-

tion pertinente de titres.

Entre décembre 2024 et juin 2025, les taux de rendement des bons du Trésor ont enregistré des baisses notables, de l'ordre de 30 & 36 points de base selon les maturités, reflétant une détente généralisée de la courbe des taux. Le taux & 13 semaines est passé de 2,52 % & 2,19 %, celui &
26 Semaines de 2,54 % 4 2,24 %, celui a 52 semaines de 2,57 % & 2,27 %, tandis que le taux & 2 ans est revenu a 2,30 % conlre 2,66 % en fin dannée. Sur e seul deuxiéme trimestre, le recul des taux varie entre 10 et 14 points de base, prolongeant ainsi la tendance baissiére enclenchée fin
2024, malgré la décision de la banque centrale de maintenir son taux directeur inchangé lors de son conseil d juin 2025.

Paralielement, le Géficit structurel de liquidité bancaire est demeuré éleve, en lien notamment avec la progression continue de la cirulation fiduciaire, qui renforce s tensions sur les réserves bancaires. Pour accompagner le bon fonctionnement du marché, Bank Al-Maghib a poursuivi ses
interventions  ravers ses instruments classiques, en pariiculier es avances & 7 jours, les opérations de préts garantis e les swaps de change. Enfin, les avois offciels de réserve se sont établis autour de 405 miliards de dithams & fin juin, portés par la vigueur des receftes touristiques, les
transferts des M 1t a I'étranger et e direct: rmettant de maintenir une couverture confortable des importations de biens et services.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

CCOUPON ENCAISSE

EXERCICE EXERCICE
ACTIF ‘ PASSIF EXERCICE PRECEDENT COUPON ::::gms
CAPITAL (A 7068 873 674,68 647 239 785,95
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) GAFTAL &N DEBUT DEXERCICE 1047 960 330,75 884 204 571,93 ‘ EXERCICE PRECEDENT
CONSTRUCTIONS B ORGSR SCRIPTIONS & DE RACHATS 11806 797,25 24230614302 o sur opérations financiéres (A] 26 848 660,30 21894 885,04
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 9198 958,92 446986692  Produits sur actions
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 3788374 -15709552  Produits sur obligations 11511 519,40 8204 151,79
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -44 528,50 79719964 Produits sur titres de créances négociables 13115 019,25 11936 692,91
Produits sur fitres OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B)
WMORLIEATIGNS FRANGIERES REFBRTANGHIERY €} e pions amporars o s fousmse  cmans
TOTALI=A%E, COMPTES DE REGULARISATION (C) 3795 959,96 4565669,62  Produits sur autres fittes ' '
\—28"F‘IBENFSEUILLE TITRES ACRETEUR @) TSITI0ATTIEE 1086806 5—‘3622 CGOMPTES DE REGULARISATION (C) 795 959,96 4565 669,62 mz?;éssﬁrc%%?éfg fnancieres 3 teme 000 000
OBLIGATIONS 605330 071,24 42211220001 RESULTAT EN INGTANGE DARRECTATION () b 889 intérsts sur comptes courants & vue 1207 684,95 1126 630,11
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 704 299 028,48 175 818 222,11 Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCVM 0,00 000 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER () 16 427 120,83 1094123482  Autres produits sur opérations financiéres 102,90 040
BON DE TRESOR 2176527360 2202740  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 16 427 120,83 10 941 23482 ’ »
ROTRES OPEAATIONS SOR TiTES " 1o 0 DE TITRES [T T w— W7 (4 T R g TE SETTHEEINI G our aoaetion el cossons tehp e s 863 0020 R
N e e AL 467004750 Altes harges s opsralons fancieres do portfele
OPSEISLESUEESCES}TOIT-#{J RS (D) 8,88 g,gg OPERATlgNgTEM%OSRSAI%Eg léuR T\TIlRJESS \me'régls sur comi’nes courants créditeurs 0,00 0,00
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE ' ' OPERATEURS CREDITEURS (G) 577,33 618,05 ahardes Sur garanties jocues on especes
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SQUSCRIPTIONS APAYER " 9 P
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 000 A R URS GHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME [-Résultat sur opérations financiéres (A-B] 35082 874,02 21356 685,79
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 577,33 61805 Autres produs de gestion (C)
roduits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES QU PORTEURS DE PARTS1) Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) CTiol S OUPORTEURS SH) i §
iE?S(E)gB‘EE%SITEURS gEEDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 675 767,57 498 692,34 thﬂa'fgg: gz:?:;s (D) 3312308,78 249878215
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISIIES SOCIAUX 002 J71ae O etiaxes 86 165,57 53819,96
X : h ]
TOTAL Il = C+D*E+F+G 1331390437332 1086 806 536.22 égm,@%g%%%éﬁﬁms ATION PASSIF 675-53%3 491 633‘8% Euiaré%e:hd:rgpeesr?e"geesuon courante
COMPTES FINANGIERS - ACTI () 71297 464,60 73788 276,36 - g Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes 3226 143,21 2444 962,19
Dotati i t
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 4 ans ) 71181 424,67 7125402739 ~ 'NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Charges non courantes
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = F+G#H+I+J 313 595 082.45 497 848 122.19)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 116039,93 253424897  COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00  [[-Résultat net de I'exercice (I*C-D) 77 670 565.24 18 857 903,64
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME. Sguiarisati oxareh 73
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -6 243 444,41 -7 916 668,82
BANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00 000 R ! :
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES sqularisation des revenus de Iexercice en cours (E) 6243 444,41 -7 916 668.82

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

[ TOTALIl = H
‘ TOTAL GENERAL =

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

71 297 464,60
1402 691 837,92

THIFIT TOTAL GRRERAL S et T4027697 83792 T-RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 16427 120,83 10941 234,82

1 1;3 ;% i 1160 594812,%
BLEAU D'ANALYSE DES REVEN MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Numéro de compte Montant début de semestre Acquisitions Cessions Variation intéréts courus Montant fin de semestre Structure en %
Catégories de TITRES
[ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 WMMOBILISATIONS
|ACTIONS COTEES 0,00 0,0 0,00 0,0 3. BONS DE CAISSE
JACTIONS NON COTEES 0,00 00 0,00 0,01 OIS DEGAISSE
OBLIGATIONS 605330 071,24 422 112200,01 11511 519,40 8204 151,79 \CTIONS COTEES
OBLIGATIONS ORDINAIRES 605330 071,24] 42211220001 1151151940 8204 149,91  ACTIONS NON COTEES
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 00 0.00 gy  BOBLIGATIONS 42211220001 933044 59T 61 752487 66391 6923744 053300712 431
OBLAC BON DE SOUS DACT ; :‘
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 X 0,00 0,0 OBL CONV ENACT |
TCN 726 064 302,08 175840 249,51 15115 122,15 11936 695,51  OBLIGATIONS ORDINARES 172 11220001 933 944 507 757487 66391 697374, 60533007124 031
4.BON DU TRESOR 0 887 696 647, 6886 677 589.7 110231 21765 273.61 15!
[EONS DU TRESOR 21765273,60 22027.40 224193863 214 2404 ON DU TRESOR 6887 696 647 6886 677589.74 110231 21765 273,61 15
BILLETS DE TRESORERIE 2367 243,0: 35512392 247744418  [s1cN 14 086 906 269. 14029 055 269.48 116172279 704 299 028.4¢ 502
e e, o oot o oot tos I 135 obi a0 gl TSt Spe et ALK Rk Tiiv) a9 %
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 47407283952 9785202778 695219568 531022109  |CFRTIFICATS DE DEPOT 213901 639, 2907 682 130. 2082 493016.95 1337209 230226 185.9¢ To.d
[TITRES D'OPCVM 0,00 0.0 0,00] 0,0 TITRES D'OPCVM
]ACTIONS SICAV 0,00 0,01 0,00 0,01 CTIONS SICAY
[PARTS FCP X 0! 0, .0 PARTS ECF
IAUTRES TITRES X .00 0, 0o R
[AUTRES TITRES X 0! 0, 0 TITRES DONNES EN PENS]
583  CREANCES 16886 572 746.5 16 886 572 746.5
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ,00 488 854 086,70 1014 333, 627 409,83 B —— P — 86 572 1450 26 572 1485 — =
[PRET ET EMPRUNT DE TITRES 3 .0 0, .0 25342489 35791363 890.1 35793782 099.21 116039.93 0,01
[TITRES DONNES EN PENSION 0,00 488 854 086,7 ! 0,01 12 AUTRES ELEMENTS DE L 1 9
IAUTRES ELEMENTS DE LAC
[[ITRES RECUS EN PENSION 0.00 000 101433380 6274098 Total TT60 534 8125 AT T AT B 260 TA2607 83797 To0%
[Autres revenus financiers 0,00 0,00 0,00 0,00
[utres produits sur i X 0, 0,00 0.0
TOTAL 1331394 373,32[ 1086 806 536,22 25 640 975,35 20 768 254,93 INVENTAIRE DES ACTIFS
Autres revenus financiers Emetteurs Code Mar Désignatl Quantite Valorisation par fitre en DH % par rapport au total Actif_
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2025 3010612024 30/06/2025 300612024 300000 o0 10259 579.0000 -
COMPTE A TERME 71181424,67] 7125402 1207684,95 1126 630,11 200000 100 6752500 201350500000
200,000 102 6905600 20538 16,0000
210,000 100 025.5600 21005 3676000
ICOMPTE A VUE 116 039,93 2534 248,97] 0,00 0,01 376,000 76 4445000 78 896 0023400
300,000 700 1756900 30052 7070000
360000 100 351,600 36 130 176.0000
I\UTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,0 0,00 0,0 7500 99 035 3900 998 409,750 .
756,000 701 411.6800 834 336.8500
113000 102 3040500 570 527 6500
TOTAL 71297 464,60 73788276,36 1207 684,95 1126 630,11 250,000 102 7850100 697252.5000
380,000] 7 049.8800 983 047 4000
250000 100 876.7100 219 177.5000
320000 3033 9900 570876.6000
200000 701 1384900 227696.0000
200000] 10275520000 510415,0000
300,000] 2 541, 0] 762 381,0000]
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS 100,000 104 7465000 471 650,000
498000 100995.4600 2057390800
565.000] 100 301.2500 6702062500
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM 300000 0335 7000 007 55 0000
300000 0025 5400 0076620000
241000 102 069,120 603 477.9200
. 200,000] 1071436800 428 736,000
! 300000 101137 0700 341 1210000
Exercice/Semestre précé 200000 103095 8300 519166.0000
210000] 103 644.1600 765273.6000
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 940 680,00] 593 224,00] Zoaom Ty a7 350100
|Valeur liquidative de fin de période 1157,77) 1117,19) ] e e e x
5000 26 8073850000 o8t
400000 101 612.2500 Ge4G000000 990
400,000 102 0505200 X
TABLEAU DES CREANCES e o
1,00 1022124500
00 101 1181300 5
200.000] 102 900.3800 2
PLUS MOINS | ECHUES NON 200.000] 75 0659000 5
246000 700 0493700 2
ICREANCE TOTAL D'UNAN| D'UNAN | RECOUVRES T50.000] 101 3634700 T
OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 535000 155 755 2000
[COUPONS A RECEVOIR 0,00) 0,00 300000 102305
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 500,000 702 7339700
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME o0 1020520000
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.00) 0,00 300000 1012083800
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR . BLTGCG u 22107724 amort revis 4an 300,000 103 7259800
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS fires recus en pension o
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES E‘a o
PERSONNEL Ta7691 837 92
(1):Si non inscrit & Marociear; code & déterminar salon une démarche validés parfo COVM
JAUTRES DEBITEURS (2):(Prix de revient = Prix pied de coupon *+ commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF (3)A renselgner pour e ies do créances non émis par [dtat
(4)Fonds do Placements Colloct on Titisation
DEPOT A TERME 7118142467 0,00 71181424,67) (5):Organismes de Placement en Capitl Risque
(6)Comptes financiors - Actif moins dépot a torme > 2ans
(7):A renseingner dans e cas des tires de créances
COMPTES FINANCIERS-ACTIF (8):Egale 8 (F-B) poures lires de créances et (D-8) pour es aulres actis.
3000 COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 71181 424,67 71254 027,3 Montant/Quantité
[DEPOTS A VUE REMUNERES [Pensions livrées 312 919 892.2
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 116 039,93 2534248,97  (ActifNet 1089 096 755.47] e T
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [Nombre d'actions ou de parts 940 680.0° )
[FOTAL 71297 464,60 T3 78827638 (1) Opérateur débiteur et comptes attachés.
2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
TABLEAU DES DETTES (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.
DETTES TOTAL | % |PLUS| % |[MOINS| % | ECHUESET | % RAPPORT DU COMMISSAIRE A COMPTE
DE1 DE1 Aux porteurs de parts gie qui s'appliquent & l'audit des états semestriels et nous nous semesriels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si- une opinion sur fefficacité du controle interne du FCP ;
AN AN NON PAYEES Du FCP « ALPHA GLOBAL » sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
Chez RED MED ASSET MANAGEMENT nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments délivrer un rapport de fauditeur contenant notre opinion. tables retenues et le caractére raisonnable des estimations
[OPERATEURS CREDITEURS -577,33 0,00 -577,33/0,00 57, Bd Mehdi Ben Barka probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés comptables faites par la direction de I'établissement de gestion
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 000  Souissi-Rabat pour fonder notre opinion d'audit. Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé dassu- du FCP, de méme que des informations y afférentes fournies par
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 rance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformé- cette dernidre ;
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 000| Opinion - 3 Responsabiliés de la direction et des responsables de la gou- ment aux normes de la profession au Maroc permelta toujours * nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 7733 000 577ad000|  Conormément a la mission qui nous a été confide par la socié- vernance a égard des états semestriels de détecter toute anomaie signifcalive qui pourait exister. Les Tutisation par la direction de I<tablissement de gestion du FCP
1 de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA La direction de 'établissement de gestion du FCP « ALPHA GLO- anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les
(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 GLOBAL », nous avons effectué audit des états réglementaires BAL » est responsable de la préparation et de la présentation fidéle érées comme signf lorsquii est rais desat léments probants obtenus, quant a 'existence ou non d'une incer-
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 et documents comptables semestriels du FCP (les états semes- des états semestriels, conformément au référentiel comptable en tendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent titude liée & des évé ou situations
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 675 767,57 0,06 675767,570,06| triels) cijoints, au titre de la période allant du fer janvier au 30 vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle inteme quelle considére influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivie
[PERSONNEL 0,00 000|  juin 2025. Ces documents comptables font ressortir un actif net comme nécessaire pour permettre la préparation d'états semes- semesiels prennent en se fondant sur ceux-ci son exploitation. Si nous concluons & Fexistence d'une incertitude
IORGANISMES SOCIAUX 0.00 000|  de 1089096 75547 MAD y compris un bénéfice 4 affecter de triels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la significative, nous sommes tenus dattirer I'attention des lecteurs
ETAT 002000 00d 000 16 427 120,83 MAD. fraudes ou drerreurs. Profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession- de notre rapport sur les informations fournies dans les états semes-
IAUTRES CREDITEURS 139‘72 0'00 139'72 0'00 Nous certifions que les états réglementaires et documents comp- Lors de la préparation des états semestriels, c'est  la direction de nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. triels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
139720, 139,720 tables triels cités au premier ci-dessus sont ré- Iétablissement de gestion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- Enoutre pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 675 907,27 0,06 675 907,27/ 0,08 guliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas « nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
EMPRUNTS A TERME une image fidéle du résultat des opérations du semesire écoulé échéant, les questions se rapportant 4 1a continuité de r'exploitation comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourralent par
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Com- et d'appliquer e principe comptable de continuité d'exploitation, fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en ceuvre des procé- ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
COMPTES FINANCIERS -PASSIF mun de Placement « ALPHA GLOBAL » au 30 juin 2025 conformé- sauf si la direction de I'établissement de gestion du FCP a finten- dures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des élé- + nous évaluons la présentation densemble, la structure et fe
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc. tion de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. contenu des états semestriels, y compris les informations fournies
solution réaliste ne s'offre a elle. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant dans les états semestriels, et apprécions si les états semestriels
de I'opinion Ilincombe aux dela dels dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession de gestion de surveiller le processus dinformation financisre du résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la maniére propre & donner une image fidéle.
[EMPRUNTS A TERME ; ; Lo Cagmissaie aus comptes
SANGUES (SOLDES GREDITEURS 5 Gag 2 Maroc. Les responsabltés qui nous incombent en veru de ces P falsifcation, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou A
SOC\ETES(DE SOURSE T AUTRE; NTERVEDIARES : : normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsa- le contournement du contrdle interne ; Casablanca, le 28 aoit 2025
= = bités de I'auditeur & I'égard de Iaudit des états semestriels » du Responsabilités de Iauditeur a égard de laudit des états + nous acquérons une compréhension des éléments du controle in-
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSI présent rapport, Nous sommes indépendants du FCP et de son semestriels teme pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures dau- =
[TOTAL 0,09 000 aux régles de déontolo- Nos objectifs sont d'obtenir Iassurance raisonnable que les états dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer HGhliAmel

de gestion

Boursenews du 29 Aot 2025



FCP ALPHA INCOME FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

sensibilité du fonds est en permanence entre 3 et 7.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA INCOME FUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme »,
investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM
« obligataire moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pen-
sions qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. La

DE PLACEMENT SUIVIE

I'indice de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE

Lobjectif du FCP ALPHA INCOME FUND est
dloffrir aux porteurs de parts un outil de place-
ment sur un horizon moyen long terme sur le
marché des taux. L'objectif étant de surperformer

Commentaire OPCVM

Sur le premier semesire 2025, le FCP ALPHA INCOME FUND a réalisé une performance annualisé
Marché of ire

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

de 10,16%, contre une pe

Au cours du premier semestre 2025, Bank A-Maghrib a poursuivi
orientation plus accommodante s'est traduite

42,24 %, celui & 52 semaines de 2,57 % & 2,
de maintenir son taux directeur inchangé lors

instruments classiques, en particulier les avances

ar une poursuite de Ia détente des taux sur le march
nire décembre 2024 et juin 2025, les taux de rendement des bons du Trésor ont enregisiré des baisses notables, de l'ordre de 30 4 36 points de base selon les maturités, reflétant une détente généralisée de la courbe des taux. Le taux & 13 semaines est passé de 2,52 % 4 2,19 %, celui & 26 semaines de 2,54 %
32,27 %, tandis que le taux a 2 ans est revenu a 2,30 % contre 2,66 % en fin d'année. Sur le seul deuxiéme trimesire, le recul des taux varie enire 10 et 14 points de base, prolongeant ainsi la tendance baissiére enclenchée fin 2024, malgré la deécision de la banque centrale
de son consell de juin
Parallélement, le déficit structurel de liquidité bancaire est demeuré éleve, en lien notamment avec la progression continue de la circulation fiduciaire, qui renforce les tensions sur les
7 jours, les opérations de prés garantis et les swaps de change. ¢
investissements directs trangers, permetant de maintenir une couverture confortable des importations e biens et services.

de sa poltique moné dé

2024, en abaissant son taux directeur de 2.5 % & 2,25 % lors de son Conseil de mars, dans
‘des anticipations di s

du Benchmark MBI de 8,21%

é monétaire, soutenue par une sur

nfin, les

et par marché

reflux progressif de a
quant a [évolution fulure des taux

économique favorable. Cette

¢ b Pour le bon du marché, Bank, hr tions a travers
‘avoirs officiels de réserve se sont établis autour de 405 millards de dirhams & fin juin, portés par la vigueur des recettes touristiques, les transferts des Marocains résidant a létranger et les

poursuivi ses int

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE ‘

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
SEMENTS

EXERCICE
PRECEDENT
128,66

CAPITALé%)

CAPITAL DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

IMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

1703061 375,23
1636 490 548,20
-98 104 987,94

149 878 958,58

271 31 31167
41093 183,36

AMORTISSE FRAIS DE NEGOCIATION -3 . -128 670,37
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 14 834 071,01 3708971.71
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (%)
TOTALI=A%E, COMPTES DE REGULARISATION (C) 1303 254,17 704121756
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2234807 411,07 T482738989,5  COMPTES DE REGULARISATION (C) 1303254,17 704121756
X . RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D 0,00 0,00
OBLIGATIONS 903 240 918,71 632 236 394,41 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (EJ)) 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 158 622 393,97 268 025 686,80
TITRES D'OPCVM 610912 227,92 27690904160 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER () 19789 713,69 19442 121,08
BON DE TRESOR 65 195 463,06 23133187457  RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 19 789 713,69 19 442 121,08
RO A I TION ET.CESSION TEMPO DE TITRES 486836 407,41 T4 235801,77 TOTAL [= ACTIF NET = A*B¥C¥DYE 1724 154 343,09 1405 643 467,30
ADTRES ThRES. i PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 500148 655,12 78717 116,69
SRS B N e RTES, 0 oere
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,23 0,00
ERATEURS DEBITEY 0z 9,90 OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 000 000  OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
ROTRES O ERATEURS DESITEURG o A TERME 02 000  ACHATAREGLENENT DiFreRe 0.0 000
’ ’ OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME ’ ’
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES QU PORTEURS DE PARTS(H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1536 082,34 885 316,16
AUTRES DEBITEURS PER
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
AUTRES GREDITEURS 16198 12008
= 482738 989.15 . X
COMPTES FINANCIERS Al D et 1C 2234 507411.30 T T e S COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 153592075 884 111,52
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
BEROTSATERVE (NFERIEURS A2 Ans) 0.00 000  INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 31669,25 250691100  CONPTES FINANCIERG PRSI () L S0 684 737.40 79602 452.88
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME.
SOGIETES O BOURSE E1 AUTHES INTERMEDIAIRES 000 000
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSIMON BE GHANSE (0
[ TOTAL W =H 31660,25 2506 011.00 | TOTALTI= 0.00 900
‘ TOTAL GENERAL = F#IF#IIT 27234839 080,55 TAS 2459001y | TOTAL GENERAL = FIFTIT 27234839 080,55 1485245 900,%1

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE
‘ EXERCICE PRECEDENT
Produfts sur opérations financiéres (A) 2995985142 23593 657,14
Produits sur actions 0,00 0,00
Produts sur obligations 1613573423 1250041486
Produs sur tires de créances négociables 418562772 10540 177,88
Produts sur titres OPCVM
Produits sur Bonsde Tresor 8896 313,57
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 737 504.70 544 064,40
Produs sur autres tires
Produits sur opérations financisres & terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
Produits sur garanties données en espéces
Autres prodits sur opérations financieres 467611
Charges sur opérations financieres (B) -841479,64 -298 317,29
Charges sur acquisition et cessions temp de fitres ‘84129015 298 31729
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 189,49 0,00

Charges sur garanties regues en especes
Autres charges sur opérations financiéres

[I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants

Frais de gestion (D)
Charges externes

Impots et taxes.

Charges de personnel

Autres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes
Dotation aux amortissements

Charges non courantes

29118 371,78 23 295 339,85
0,00

343777

0,00 343777

-6 916 708,55 -4736 126,44
-84 129,08 -29 831,76

-6 832 579,47 -4 706 294,68

[I-Résultat net de I'exercice (I+C-D)

22 201 663,23 18 562 651,18]

Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E)
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E)
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utilisés

Charges imputées

NI-RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

-2411 949,54 879 469,90
-2411 949,54 879 469,90
19 789 713,69 19 442 121,08|

BLEAU D'ANA DES REVEN

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS

Catégories de TITRES
IACTIONS 0,00 0,0 0,00 0,00
IACTIONS COTEES 0,00| 0,0 0,00| 0,0
IACTIONS NON COTEES 0,00| 0,0 0,00 0,0t
[OBLIGATIONS 903 240 918,71] 632 236 394,148[ 16 135734,23) 12 509 414,86
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 903 240 918,94/ 632 236 394,41 16 135734,95 12509 414,38
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS -0,23| -0,2 -0,72 0,48
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00| 0,0 0,00 0,00
[TCN 223 817 857,03| 573 593 553,14 13 081 936,38 10 540 177,
[BONS DU TRESOR 65 195 463,06/ 301 867 690,71
BILLETS DE TRESORERIE 0,00 3700 175,64
ICERTIFICATS DE DEPOT 31118 385,70, 41933 156,0
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 127 504 008,27| 226 092 530,8!

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de Montant début de Cessions Variation différence | v, jation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
compte ‘semestre d'estimation
[1.IMMOBILISATIONS 00| 00|
[13.BONS DE CAISSE 00 0
[BONS DE CAISSE 00| 00|
1O0NS 00| 00|
00| 0
\CTIONS NON COTEES 00[ 00[
13.0BLIG. 632 236 39 16 636 276.3. 903 240 918,71 A4
[OBL AC BON DE SOUS D ACT 00 00
[OBL CONV ENACT -0.23 0, 00| -
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 637236 394.41] 64597303 76 636 27 90324001
14.BON DU TRESOR 305 567 866,34 20 798 872 256. 31974 209,
U TRESOI 305 567 866.34] 20 798 872 256, 31974 209.45
268 025 686.80| 1713 469 331.4. 1686 370.
0.00] 000 000.00] 01] -0.01]
ES DE FINA 226 092 530.80] 642 869 331.44| 117199424 -480 690,75
{0} 41933 156.00] 1048 600 000.00]

[TITRES D'OPCVM 610 912 227,92 276 909 041,60 L IL Ty 55 igg gz g“ -1024. 33
IACTIONS SICAV 100 423 829,70) 3 48 48660 00!
IPARTS FCP 510 488 398,22 276 909 04 276 909 04° 14|
IAUTRES TITRES 0,00 R 0
IAUTRES TITRES 0,00 A X 8.TITRES DONNES EN PENSI
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 496 836 407,41 742 180,81 544 064,40 S
PRET ET EMPRUNT DE TITRES X 467611 0,00 .
[TITRES DONNES EN PENSION 496 836 407,41 ! 0,0 O MENTSDET 250691
[TITRES RECUS EN PENSION 0,00 737 504,70 544 064,4( IAUTRES ELEMENTS DE LAC 0 7595 288.71] 7595 288.71] 0!
[Autres revenus financi 0.00 0.00 0,00 Total 7485 245 901 67051858 539,61‘ 60470 634 506.37‘ 108 785 77
Autres produits sur 0,00 0,0 0,00 0,0
2234807 411,07[1482738 988,92 29 959 851,42 23 593 657,1 INVENTAIRE DES ACTIFS
g'ﬁs;;;’g;“;:r;:;‘z;ﬁs ATERME 3010612025 3010672024 3010612025 3010672024 Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité Va""is:',i"SH"a' titre  \alorisation globale en DH% par rapport au total Acﬂ%
COMPTE A TERME 0,00 X 0,00 0,00 L ARADE| CAPITAL AMORTAL 317 2
B SUBPERE ATW 28/12/23 6.26% 2
ICOMPTE A VUE 31669,25) 2506 911,0 0,00 0,00
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00| 0,00 0,00 0,00
[TOTAL 31 669,25 2506 911,00 0,00| 0,00
Exercice/Semestre | EXercice/Semestre
précé
[Nombre dactions ou de parts en circulation 4 la fin de la période 10 615 853,0 9515 174,00 TR v L .
Waleur liquidative de fin de période 1624 147,72) IPEMENT GOMMUNAL 70000095510 1OBL-Orsinaire FEC & Amorissable 150 =
1A0000095567 TOBLAL OMRANE Amortissabo 7 an F1 3
10000096216 IOBL OMIRANE du 26/06/24 & 4.36% A1 3
10001009234 5SF JAIDAAMORT du 21/ 1212023 8.3, 3
TABLEAU DES CREANCES 1A0000096720 IOBL ORD JE TCONTRACTOR Amr dis T 4
1A0000094716 JOBL JE T CONTRACTORSAmort da 1
[OBL MADAEF du 24/12/24 3.83% 7ana
Puus | wows Fewuesvon e
[CREANCE TOTAL __|DUNAN| DUNAN | L RUR BERE OGP s T4/13005 R
OPERATEURS DEBITEURS 0z o R
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 SBL perpatuclie OCP du 23/17/2016 3
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00] 0,00] OBL ONDA SUSB dut 30/06/2025 AMOR. f
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [ S e -
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.23 023 BSESOEAC ANORT 211021202226 S
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IFCP AD MOROCCAN EQUITY FUND 3 Z
FCP AFG DYNAMIC FUND 2
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS A e T P 3
FCP AFG OPTIMAL FUND r;
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES AFG OFTIMAL FUNL = 42
[PERSONNEL EMERGENGE EQUITY FUND. 5 39217 9183200
|AUTRES DEBITEURS EMERGENCE RENDEMENTRIT : s 0000
CAPITAL TRUST SE| £ 712 186 1016000
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF T e
RGAV SECURIBANCAIRES 7 920 02.5200]
DEPOT A TERME 000 000 0,00 AV SG GELIG PLUS Eo To0 458 8257500
00
s tiires recus en pension 0.00
0.00
376602
COMPTES FINANCIERS-ACTIF & 2236535 080,53
7 on inscrt & Waroclear, code & aeT 7 e dBmarche Validge parTe CDVIT
jent = Prix pied de coupon + commission) pour fes ftres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
3000 renseigner pour les titres de créances non émis par 'état
jacements Collectif en Titrsati
DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS) Organismos oo Fiacoment on Capita Risquo
\Compes financiers - Actif moins dépot & ferme > 2ans
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,01 0,01 A ronseingner dans e cas des litres de créances
DEPOTS AVUE REMUNERES Egale 3 (F-B) pour les ftres de créances e (D-B) pour les autres actifs.
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 31669,25 2506 911,01
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
[TOTAL 31 669,25 2506 911,0
509 148 655.13]
TABLEAU DES DETTES Nombre R TALT o — e
[Nombre dactions ou de parts 10615 853,00 =
, » ; B (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
DETTES ToTAL % | PLUS | % |MOINS| % | ECHUESET | % (2) : Comptes financier-Passif+Autres deftes
IDE 1 AN| DE 1AN| NON PAYEES (3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions a réglement différe.
IOPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00 0,00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,0 RAPPORT DU COMMISSAIRE A COMPTE
|IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00 0,00/ 0,0 Aux porteurs de parts qui s'appliquent a I'audit des états semestriels et nous nous sommes mestriels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies signifi- * nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0.00 00 Du FCP « ALPHA INCOME FUND » acquitiés des autres responsabiltés déontologiques qui nous in- catives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
. - Chez RED MED ASSET MANAGEMENT combent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. faites par la direction de I'établissement de gestion du FCP, de méme
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,09 0,0 57, Bd Mehdi Ben Barka que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder Lassurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assurance, que des informations y afférentes fournies par cette deniere ;
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.00 0.00 Souissi-Rabat notre opinion d'audit. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'uti-
. “ normes de la profession au Maroc permetira toujours de détecter lisation par la direction de I'établissement de gestion du FCP du
{ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,0 Opinion Responsabilités de la direction et des responsables de la gou- toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1536 082,34 0.09) 1536 082,34 0,09  Conformément a la mission qui nous a été confiée par la société de vernance 4 I'égard des états semestriels peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées probants obtenus, quant & 'existence ou non d'une incertitude signi-
R - R - gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA INCOME La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA INCO- comme significatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre & ce ficative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un
[PERSONNEL 0,00 0,0 FUND », nous avons effectué 'audit des étals réglementaires et ME FUND » est responsable de la préparation et de la que, ou elles puissent influer sur doute important sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation.
IORGANISMES SOCIAUX 0.00 0.0 documents comptables semestriels du FCP (les éats semestriels) fidele des états semestriels, conformément au référentiel comptable les décisions économiques que les ulilisateurs des états semestriels Si nous coneluons & lexistence d'une incertitude significative, nous
Gi-joints, au titre de la période allant du Ter janvier au 30 juin 2025. en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére prennent en se fondant sur ceux-ci sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
ETAT 0,01) 0,00 0,01) 0.0 Ces documents comptables font ressortir un actif net de MAD 1 724 comme nécessaire pour permettre la préparation d'états semestriels Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la les informations fournies dans les états semestriels au sujet de cette
[AUTRES CREDITEURS 161,58 0,00 161,58 0,0 154 343,09 y compris un bénéfice a affecter de MAD 19 789 713,69. i résultent de fraudes Profession au Maroc, nous exergons notre jugement professionnel incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d‘exprimer
Nous cerlifions. que les états réglementaires et documents comp- ou dlerreurs. et faisons preuve d'esprit criique tout au long de cet audit. En outre une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1535920,75 0,0 1535920,75 0,0 tables semestriels cités au premier paragraphe ci-dessus sont régu- Lors de la préparation des états semestriels, cest a la direction de + nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels probants obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements
[EMPRUNTS A TERME liers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une I'établissement de gestion du FCP qu'il incombe d'évaluer la capa- comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le FCP a cesser
image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que Gité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé- son exploitation ;
de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Pla- échéant, les questions se rapportant a la continuité de I'exploitation dures d'audit en réponse 4 ces risques, et réunissons des éléments + nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le conte-
COM PTES FI NANC |ERS PASSI F cement « ALPHA INCOME FUND » au 30 juin 2025 conformément et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque nu des états triels, y compris les. fournies dans les
au référentiel comptable en vigueur au Maroc. si la direction de I'établissement de gestion du FCP a l'intention de de non-détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude ‘états semestriels, et apprécions si les états semestriels représentent
I 30/06/2025 30/06/2024 liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solution est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a
Fondement de I'opinion réaliste ne s'offre a elle. erreur, car Ia fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les donner une image fidele
[EMPRUNTS A TERME Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession Il incombe aux de la de omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.00 0.00 au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces de gestion de surveiller le processus d'information financiére du FCP. du contrdle interne ; Casablanca, le 28 aoit 2025 Ae-Cagmissaire aux comptes
> A normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsa- + nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle in-
SS?;‘;ggﬁ;%%fgf;é‘gg;;yLiz'gﬁ:D'A'RES biltés de lauditeur & Iégard de Iaudit des états semestriels » du Responsabilités de l'auditeur 3 l'égard de Paudit des états teme pertinents pour Iaudit afin de concevoir des procédures d'audit
OTAL - 500 00 présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son semestriels appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une .

de gestion aux regles de

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états se-

opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

S5
B Ghali Armel
Assock

Boursenews du 29 Aot 2025



FCP ALPHA MONETAIRE

SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classification :

MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

en dessous de 0,5.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA MONETAIRE est un OPCVM « monétaire » investi & hauteur de 50%
au moins de ses actifs, hors tittes dOPCVM« monétaires », créances représentatives
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances de
durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. La sensibilité du fonds est en permanence

son indice

de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA MONETAIRE est d'offrir aux de parts une rémuné-
ration des excédents de trésorerie a trés court terme tout en surperformant

Commentaire OPCVM

Marché monétaire
Au cour

e dynamique économi
optimistes quant & I'évolution future des taux.

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

22,19 %, celui

progression continue

de la circulation fiduci
e préls garantis et les swaps de change. Enfin

&7 jours, les opérations d
investissements directs étrangers, permettant de maintenir une couverture confortable des importations de biens et services.

5, les des bons du Trésor

Sur le premier semestre 2025, le FCP ALPHA MONETAIRE a réalisé une performance annualisée de 2,88%, contre une performance du Benchmark MBI CT de 2,67%. Le fonds est principalement composé de tires de créances négociables. La stratégie de placement
Gu FCP porte sur [optimisation du rendement et fa maitrise du risque, notamment a travers la sélection ' émetteurs de qualité.

s du promier semestre 2025, Bank Al-Maghrib a poursuivi Iassouplissement de sa politique monétaire amorcé en décembre 2024, en abaissant son taux directeur de 2, % & 2,25 % lors de son Conseil de mars, dans un contexte de reflux progressif de linflation
ique favorable. Cette orientation plus accommodante s'est traduite par une poursuite de Ia détente des taux sur le marché monétaire, soutenue par une forte demande sur e compartiment primaire et par des anticipations de marché plus.

bles, de lordre de 30 & lon I

assé de 2,52 %

4 % a2.24 %, celui a 52 semaines de 2,57 % a 2,27 %, tandis que o &

Jaire, qui renforce les tensions sur les réserves
les avairs officiels de

bancaires. Pour ac

x4 2 ans ost e

compagner e bon fonctionnement du marchd, Bani

3 X X X : rovenu 2 2,30 % contre 2,66 % n fin d'année. Sur le seul deuxiéme trimestre, e recul des taux varie entr 10 et 14 points de ba

ainsi la tendance baissiére enclenchée fin 2024, maigré la décision de la banque centrale de maintenir son taux directeur inchangé iors de son conseil de juin 2025 Parallélement, le déficit structurel de liquidité bancaire est demeuré éleve, en lien notamment avec la
k Al-Maghrib a poursuivi ses interventions a travers

réserve se sont établis autour de 405 milliards de dirhams a fin juin, portés par la vigueur des recettes touristiques, les transferts des Marocains résidant a Iétranger et les

sse, prolongeant

Ses instruments classiques, en particulier les avances.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

EXERCICE

PASSIF

EXERCICE

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS

CONSTRUCTIONS

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

OTAL |=A+B

T
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
ACTIONS
OBLIGATIONS
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)

COUPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

1561 398 880,00
449 733 072,68
293 262 877,47
704 817 710,15

0,00
113 585 219,70

|

1407 033 195,86
412 533 521,65
489 232 084,13
460 817 474,61

178 816,44
44 271 299,03

Il = C+D+E+F+G

TOTAL
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

1561 398 880,87
384 583,53

384 583,53
0,00

1407 033 196,73
221238,57

0,00
0,00

221238,57
0,00

[ TOTALII=H

‘ TOTAL GENERAL = I+1I+1Il

384 583,53
1561 783 464,40

221 238.5:
1 407 254 435,3

EXERCICE
PRECEDENT

CAPITALéﬁ?
CAPITAL DEBUT D'EXERCICE
EMISSIONS ET RACHATS
OMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

1546 893 156,04
1418 238 140,43
103 643 163,88

1346 991 325,01
1279 906 579,83
41736 053,18

SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

M
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 16 846 078,02 16 399 712,42
FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 8165773,71 8948 979,58
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 1221 267,95
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 1221267,95
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION ED) 0,00 0,26
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,26
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER EE) 14 390 924,78 14 032 425,86
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 14 390 924,78 14 032 425,86
= = A+B+C+DH]

PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS XF& -0,01 44 456 546,09
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES -0,01 44 456 546,09
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 499 383,59 552 870,13
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT 0,01 679,64
AUTRES CREDITEURS 0,00 |
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 499 383,58 552 190,49
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

TOTAL Il = F+G+H+I+J 499 383,58 45 009 416.22|
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00 0,00

11
TOTAL GENERAL

I+

0.00 0,
1561 783 464,40 1407 254 435,%

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE
‘ EXERCICE PRECEDENT
Produits sur opérations financiéres (A) 7568 522,90 17664 902,13

Produits sur actions
Produits sur obligations

Produits sur titres de créances négociables

Produits sur titres OPCVM

Produits sur Bonsde Tresor

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
Produits sur autres fitres

Produits sur opérations financiéres a terme

Intéréts sur comptes courants a terme

Intéréts sur comptes courants & vue

Produits sur garanties données en espéces

Autres produits sur opérations financiéres

Charges sur opérations financiéres (B)

Charges sur acquisition et cessions temp de titres
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

Charges sur garanties recues en espéces

Autres charges sur opérations financiéres

0,00
8 191 858,58
8769 623,08

8455 129,42
6984 284,46

1005 609,02 703 420,47
1123 500,00
0,00 0,00

-114 589,80
-114 482,47

-26 376,34
-26 376,34

-107,33 0,00

[I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

17 453 933.10

Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
Produits non courants

Frais de gestion (D)

Charges externes

Impots et taxes

Charges de personnel

Autres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes
Dotation aux amortissements

Charges non courantes

17 638 525,79
0,00

-2 461 082,39 -2778 237,74

-11421,52 -2 637,62

0,00 0,00
-2 449 660,87 -2775 600,12

[-Résultat net de I'exercice (I+C-D) 14992 85071 14 860 288,05
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 601 925,93 827 862,19
Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 601 925,93 -827 862,19
Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

14390 924,78

‘ IN-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F)

14032 425,86‘

PORTEFEUILLI

Catégories de TITRES

MOUVEMENTS DES ACTIFS

Numéro de compte

Montant début de semestre Acquisitions

Cessions Variation différence d'estimation

Variation intéréts courus

Montant fin de semestre Structure en %

ACTIONS 0,00 [LIMMOBILISATIONS 0 0
IACTIONS COTEES 0,00 [13.BONS DE CAISSE 0 00
IACTIONS NON COTEES 0,00 [BONS DE CAISSE 0 Q
OBLIGATIONS 449733 072,68 ACTIONS stees ; 3
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 449733 072,68 412 533 521,6 CTIONS NON COTEES 0 il
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00  OBLIGATIONS 412533 521,6 449 733 0726 2
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00) B 4 4
[reN 293 262 877,417 4125335216 0726 2
[BONS DU TRESOR 0,00 178 816,44 424502316 0
BILLETS DE TRESORERIE 50 341 150,00 X 534 531,63 47450 231 6 0
CERTIFICATS DE DEPOT 213239351,92| 44810137213 5817 363,07| 491231 953 0 3325 475 295, 123 ;g} ?‘;53 187
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2968237555 41130 712,00 632 390,02 T I LA
[TITRES D'OPCVM 704 898 984,67 460 817 474,61 450 101 256,00 7945 354 06831 213158 077.4 736
ACTIONS SICAV 50 264 692,10 0,00 460817 474,61 3225323 986,14 704898 9846 4513
PARTS FCP 654 634 292,57 460 817 474,61 0 052 50264 62,1 22
: 460 817 474 3175271 3009 654 634 2925 g
AUTRES TITRES 0 .00  AUTRES TITRES
AUTRES TITRES ; X .0 0.0 UTRES TITRES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 113585 219,70 44271 209,03 1005 609,02 703 420,4: .IITRES DONNES EN PENS! S—
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 00| I 00 I H0DEROTS ATERNE 7
[TITRES DONNES EN PENSION 0,00 44 271 299,03 0,00 X /f1.LIQUIDITE FPIVE 7T
[TITRES RECUS EN PENSION 113 585 219,70 000 1005 609,02 7034204 [12.AUTRES ELEMENTS DE L
utres revenus financi 0,00 0,00 0,00 0,0 UTRES ELEMENTS DE LAC
[Autres produits sur X 0,00 0,00 X Total 407 254 43 43599 981 265,37 1007
TOTAL 1561480 154,52 1 407 033 195.86‘ 16 445 022.90‘ 17664 902,13‘
Autres revenus financiers —
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2025 3010612024 30/06/2025 3010612024 o B
[COMPTE A TERME 0,00 112350000 0,00 Emetteurs Code Maroclear Désignation V""’”sa:"l;‘ globale % ”:‘o";?‘;‘::i';‘ au
|ADI IMA0000094351 OBLIG ADI AR DU 31/01/2020 & 2.91% 27 881 380,520(
[COMPTE A VUE 384 583,53 0,00 0.0 /AL BARID BANK BL SUB ABB PERP 17/03/23 591% R 25 417090,000
IALLIANCES DARNA BL ADar AR DU 31/01/2020 & 2.91%1 6!
\UTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,00 00 OBLIG ARADEI CAPITAL Tranche EA
IMA0000095580 OBL ASSIFILL BUILDINGS Amort 3 ans
IMA0000096521 OBL SUB ATW 26/12/24 3.23% Rév Am
fTOTAL 384 583,53 22123857 1123500,00) 0,00 OBL AUTO NEJMA Gu 04/06/2025 Zans
IOBL BCP PERP 30/12/24 4,54% Révisa
OBLI ERP BMCI du 17.02.2023 Révi
IMAO000095705 OBL SUB CDG K PERPDU 29/12/22 5
IMA0001530387 ICD CDG CAPITAL du 28/11/2024 2.92
IMA0001530312 ICD CFG BANK du 30/10/24 REVIS sur
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS FG BANK du 16/12/2024 3,10% 5
FG BANK du 13/05/2025 2,65% 5
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM LS O,
IMA0001530122 ICD CAM du 10/10/2024 & 3,10% sur 52
ICD CDM du 30/04/2025 & 2,44%26 se
OBL FT ENERGIA du 14/11/2022 3 ans
" Exercice/Semestre BSF EQDOM du 31/05/2022 4 2.70% 3
Exercice/Semestre xerel réce !C%FT FLEXENERGY du 06/02/25 RE
P [MAO000051112 |OBL FT IMMO LV 2DU 02/09/20 5AN
|OBL FT SOFAC AUTO LEASE2 AMOR
‘.\lambrc diactions ou de parts en circulation 4 la fin de la période 10 398 353,00 9349 237,00 NACo00oe s .‘ngg
Vi &ri IMA000009471 BL JET CONTRACTORSAmort du 1
aleur liquidative de fin de période 150,14 145,70 e -.._—_—
IMA0000093023 BL perpetuelle OCP du 23/12/2016
IMA0000096430 OBL ORD OCP du 16/12/2024 sur 10 a
TABLEAU DES CREANCES MAD00051516 OBLET SALAF INVEST 10/10/24REVI
P CAM LIQUIDITE
CAM MONETAIRE
PLUS MOINS [ECHUES NON| CAPITAL TRUST TRESORERIE
! e CFG INSTICASH
ICREANCE TOTAL D'UNAN| DUNAN EMERGENGE MONETAIRE.
[OPERATEURS DEBITEURS 0,87| 0,87| IMA0000035974 EMERGENCE MONEY MARKET FUND
IMA0000038762 EMERGENCE TRESORERIE
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 IMA0000036907 P IRGAM MONETAIRE
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE IMA0000038333 [FCP IRGAM SECURIFINANCE
IMA000004 1683 [FCP SG CASH PLUS
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME L MACOID04 1683 e e
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,87 0,87] 656t 3 terme (Zans o plus |
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR r des fifres recus en pension
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS e ot =
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES otal actifs 1561 783 464.4 100.00%
IPERSONNEL (1):Si non inscrit @ Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
|AUTRES DEBITEURS (A renseigner pour les ltres de créances non émis par létat
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
(5):Organismes de Placement en Capital Risque
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 (6)Comptes financiers - Actif moins dépét & terme > 2ans
(7):A renseingner dans le cas des litres de créances
(8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.
30/0
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) 0,00 00 [ MontantQuantité ]
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0,0 0,0 :e" N"ts livrées — osgg
ctif Nef -
DEPOTS A VUE REMUNERES INombre d'actions ou de parts 10°398 353,01
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 384 583,5: 22123857 o -
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 00 00 (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés. -
TOTAL 384 583,53 221 238,57 (2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.
DETTES TOTAL % | PLUS | % |MOINS % ECHUES ET %
Aux porteurs de parts gie qui s'appliquent & l'audit des états semestriels et nous nous semesiels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si- + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES Du FCP « ALPHA MONETAIRE » sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, et de tables retenues et le caractére raisonnable des estimations
OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00 000 ChezRED MED ASSET MANAGEMENT nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments délivrer un rapport de fauditeur contenant notre opinion. comptables faites par la direction de I*établissement de gestion
SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 000 57, Bd Mehdi Ben Barka probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assu- du FCP, de méme que des informations y afférentes fournies par
IAGHAT A REGLEVENT DIFFERE o0l 0.0 000 oof  Souissi-Rabat pour fonder notre opinion d'audit. rance, qui ne garanit toutefois pas qu'un audit réalisé conforme- cette dernidre ; ) ) )
ment aux normes de la profession au Maroc permettra toujours + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,09 999 opinion Responsabilités de la direction et des responsables de la gou- de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les Iutiisation par la direction de I'établissement de gestion du FCP
|AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,0 0,00 009 ¢ 6 a la mission qui nous a été confiée par la soci vernance a I'égard des états semestriels anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles sont du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA MO- La direction e I'établissement de gestion du FCP « ALPHAMONE- érées comme signi lorsquil est rai de s'at- &léments probants obtenus, quant & l'existence ou non d'une incer-
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0.0 000 NETAIRE », nous avons effectus laudit des états réglementaires TAIRE » est responsable de la préparation et de la présentation fi- tendre 4 ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent titude ive liée a des 6vé oussituations
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES 49938359 0,0 49938359 o3 © documents complables semestris du FCP (les états semes- dele des états semestriels, conformément au référentiel comptable influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivie
- 4 i - triels) ci-joints, au titre de la période allant du 1er janvier au 30 en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle considére semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci. son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude
PERSONNEL 0.0 099 juin 2025. Ces documents comptables font ressortir un actif net comme nécessaire pour permetire la préparation d'états semes- Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la significative, nous sommes tenus d'attrer Iattention des lecteurs
ORGANISMES SOCIAUX 0,00 000 de MAD 1 561 284 080,82 y compris un bénéfice & affecter de triels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de Profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession- de notre rapport sur les informations fournies dans les états semes-
[ETAT 0,01 0,00 001 000 MAD 1439092478 fraudes ou drerreurs. nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit triels au sujet de cette incerttude ou, si ces informations ne sont
[AUTRES CREDITEURS 0,00 0,0 0,00 000  Nous certifions que les états réglementaires et documents comp- Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la direction de Enoutre pas adéquates, d'exprimer une opinion modifide. Nos conclusions
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 499 363,58 0.03 299 303,58] 0gj  lables semesiriels cilés au premier paragraphe ci-dessus sont ré- Tétablissement de gestion du FCP quil incombe d évaluer la cap- * nous identifons et évaluons le risques que les élats semesiriels Sappuient sur les éléments probans oblenus jusqu'a Ia date do
quliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
[EMPRUNTS A TERME une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé échéant, les questions se rapportant & la continuité de l'exploitation fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé- ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds et d'appliquer e principe comptable de continuité d'exploitation, dures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des élé- + nous évaluons la présentation densemble, la structure et fe
COMPTES FINANCIERS SIF Commun de Placement « ALPHA MONETAIRE » au 30 juin 2025 sauf si la direction de ['établissement de gestion du FCP a Ilnten- ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. contenu des états semesriels, y compris les informations fournies
au référentiel comptable en vigueur au Maroc. tion de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant dans les états semestriels, et apprécions si les états semestriels
solution réaliste ne s'offre a elle. dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
Fondement de I'opinion Ilincombe aux dela dels résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la maniére propre & donner une image fidéle.
EMPRUNTS A TERME Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession de gestion de surveiller le processus dinformation financisre du falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.00 000 auMaroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces P le contournement du contrdle intene ; Casablanca, le 28 aot 2025 AR PR s compis
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsa- + nous acquérons une compréhension des éléments du controle in-
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF bités de I'auditeur a I'égard de audit des états semestriels » du Responsabilités de Iauditeur a égard de laudit des états teme pertinents pour ['audit afin de concevoir des procédures d'au- .
froTAL 500 900 Présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son semestriels dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer F:

de gestion aux régles de déontolo-

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états

une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

B Ghali Armel
Assock

Boursenews du 29 Aot 2025



FCP ALPHA PERFORMANCE FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : DIVERSIFIE
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMEN

OPCVM « diversifié ».

RAPPEL DE L'ORIENTATION
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA PERFORMANCE FUND est un

INDICATION DE LA POLITIQUE
DE PLACEMENT SUIVIE

Le but de gestion du FCP ALPHA
est d'offrir aux porteurs de parts, un outil de placement
qui autorise & moyen terme de surperformer son indice
de référence tout en procédant a des arbitrages entre
le marché actions et le marché de la dette.

FUND

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCI

CommentaireOPCVM
Surle fer samesire 2025, ls FCP AL
Marché action :

Surle Ter semestra 2025, 2

FuNDa

+13,30% conire +10,10% pour son Benchmark (30% MASI+70% MB).

Marchs obligataire

caractarisé par

semesive 2025, Bank.

on 2.% 8225 %

Soutenue par une

marcns. dos tau.

o

=

Paralblement o dict

Juin 2025, Trésor

Lotauxa %a2,19%,

Sur mestre,

10 0t 14 points do b

2024, malgre

%8224 %, coui & %az27%, rovenu

1a vigueur.

marche, Bank AL

en particulier os avances & 7 jours les opérations do préts

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

EXERCICE ‘

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

CAPITAL (A) 2851070 986,15 1435 488 892,17 EXERCICE
SRR e o T e T e |
CONSTRUCTIONS SO MVISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 95 13790343  Produits sur opérations financiéres (A) 25 766 628,15 18720 736,66
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 395 193 255,05 54 956 395,90  Produits sur actions 4 950 848,80 3240 145,75
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION -1981649,75 90167696 Produits sur obligations 11652 644,55 13 092 325,96
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 70801 757,39 2790967547 Produits sur fitres de créances négociables 8503 627,08 2385 035,00
Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) o
REPORT ANGUVEAG roduits sur Bonsde Tresor
IMMOBILISATIONS FINANCIERES ® Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 659 305,42 322095
TOTALT=ATE | GQUETES DE REGULARISATION (C) 0,00 77211,06  Produits sur autres fitres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2875572 548,83 144072269863  COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 7721106 fy’"{g‘[’:“f:u‘:'C%Fﬁ;fé'g';jrf‘:n’;:‘:'fesr;e‘e"“e 000 000
ACTIONS 641847 673,62 28886203200  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00 b : ' '
OBLIGATIONS 533457 915,03 560941 80597  RESULTAT EN INSTANGE DARRECTATION O} 0,00 000 Jntéréts sur comptes courants & vue 0.00 0.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 4044 905,88 Produits sur garanties données en espéces
TITRES D'OPCYM 1126 487 884,69 46130733398 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER () 5 64, 433143634  Autres produis sur opérations financiéres 202,30 0,00
BON DE TRESOR 573 779 075.49 8471511332  RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 4. 433143634
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 20851 427,48 _ I Charges sur opérations financiéres (B) 72 833,67 1074 684,51
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 0,00 0,00 = = Charges sur acquisition et cessions temp de titres 72648,01 -1074 684,51
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F 23516 687,41 86 486,31 ! !
AUTRES TITRES ORRRATIONS DE CEasION TEMPORAIRE DE TITRES 23516 687/41 8648631  Aulres charges sur opérations financiéres de portefeuille 000 000
QPERATEURS DEBITEURS (0) 763 55000 84307975 GRERATIONS TEMPORARES SURTITRES o Intérets sur comptes courants crélteurs 185,66 000
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 000  OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00 253;9:;;“,;3:’:5‘,“5;;;‘{:;2?;::52?3:
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SQUSCRIPTIONS APAYER " 000 000
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS OPERATE RS CHEDITEURS SUR CONTRATS A TERME i g [-Résultat sur opérations financiéres (A-B] 35 693 794.48 17 646 052,1
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 000  Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ) i §
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 5751166,71 2778 287,57 Frais de gestion (D) -28 281 894,57 <13 354 913,52
AUTRES DEBITEURS PER Charges externes X X
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes -7264,82 -107 468,75
AUTRES CREDITEURS S%ed 355845 Charges de personnel
TOTAL Il = C+D+E*F+G 2876 336 098.83 1441365 778.38 . s Autres charges de gestion courante
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 637 776,62 139653507  COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 5754 542,30 278184629 o s Do Geston Budgetes 28274 629,75 13247 444,77
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) Dotation aux amortissements
DEPOTS ATERME (NFERIEURS AD ANS ) 000 000  INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortisser
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = FAG#H+I+J 29267 854.12 2864 773.88
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 637 776,62 1396 535,07 MPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0:00 000  fiRe Faxarch 5
B (O D RS e - ACTIF COMPTES FINANCIEF X : [i-Résuitat net de Fexercice (+C-D) 7 588 100,09 4291 138,63
- Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 776 864,73 40297,71
BANQUES (SOLDES CREDITEURS] 0,00 0,00 ¢ ! :
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 776 864,73 4029771
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
POSITION DE CHANGE (K) Acomptes sur dividendes de l'exercice (F)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) EOITION DE CHANGE Produits utilisés
Charges imputées
[ TOTALUI=H 637 776.62 1396 535.0 TOTALIT=K 700 700
‘ TOTAL GENERAL = I+1I+1IT 2876973 875,45 1442762 3134 TOTAL GENERAL = I+11+111 2876 973 875,45 1442762 313,45 ‘ II-RESULTAT A AFFECTER (lII+/-E-F) -3 364 964,82
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Numéro . " wouta Variation diffe
umero de ontant début de Acquisitions Cessions ariation différence | /. i tion intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
P compte semestre d'estimation
Catégories de TITRES
]ACTIONS 641847 673,62 288862 032,00 4950 848,80 324014575  [1AMMOBILISATIONS %
]ACTIONS COTEES 641847 673,62 28886203200 495084880 3240 14575  BONS DE CAl S— E— E— S—
IACTIONS NON COTEES 000 00 0.00 0,00 28 g ts o 1Rl
OBLIGATIONS 533457 915,03 580 94188597 11652 644,55 13 092 325,96 0
OBLIGATIONS ORDINAIRES 533457 915,03 580 94188597 1165264622 13 092 325,51 580 941 885,971 124773 875471 ~108 8381 533457 91
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 000 1,67] 0,45 0
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 0,00 0,00 0,00 500 ot 85000 TR T s.ld 53345791
TcN 573 779 075,49 8503820,38 2385 035,00 84799 356.00) 14595 830:08 2377007
[BONS DU TRESOR 570 632 182,29 839234952 2026 259,93 4 020 0 2042
BILLETS DE TRESORERIE 3146 893,20) 111 479,86) 0,01 T 04290589 PRI EXPIRY]
ICERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,01 !
[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 009 0.00 358 775,07] 461307 331 26 405 09881 168 008 08 1126 457 884,
[TITRES D'OPCVM 1126 487 884,69 461 307 333,98 0,00 0,00 461307 35 7 166 633 371 1
[ACTIONS SICAV 105 151 012,96 I 0,00 0,01
[PARTS FCP 1021336 871,73 461307 333,9 0.0 X
IAUTRES TITRES X 0,0 X 0,00 21410 29
[AUTRES TITRES X X 0, 0, 1396 535.07]
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ,00 20 851 427,4: 659 305, 3229, 2 g
IPRET ET EMPRUNT DE TITRES 4 0,01 0, 0, 1442762 313,45 340 236 859, 14 162 278, 2876 973 875,4!
TITRES DONNES EN PENSION 0,00 8421277 0,00 0,00
[TITRES RECUS EN PENSION 0,00 20767 214,71 659 305,42 322995
[Autres revenus financi 0,00 0,00 0,00 0,00 INVENTAIRE DES ACTIFS
[utres produits sur X X 0.00 0, m— = — n
TOTAL 2 875 572 548,83] 1 440 722 698,63 25 766 628,15| 18720 736, Emetteurs MAOQDDD??_%’QMHQC[.“ Désignation Quantité o Valorisation par titre w&g;%ﬂ ‘ ;63 6"850500 % par rapport au total Actif
PRIQUIAGAZ WAQO000T095 IAG 2400 3000000 6170000000
MAQQ000 12585 TAL 72117000 14510000 37 091 7670000
L BARID BANK MAOD000D: SUB ABE PERP 11272 54T% 590, 7030942600 508756752000
Autres revenus financiers ARADE| CAPPEAL N HiA3D0008500 S0t a0 TS A 78T 20588 o 7h 2400 15375 5320000
RADEI CAPITAL WIAQD000 12460 PITAL T2 2650000 24°300.0000
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/0612025 300612024 30/0612025 300612024 RADEICAPITAL - hAQU00012450 — s 5123 3000000
[COMPTE A TERME 0,00 X 0,00 X \TLANTA 1AQD000TY 710 SANAD 678,00 17,0000 658 2750000
ATTIJARIWAFA BANK IMA0000096034 PERP ATW 28/12/23 6,28% 2370 111 464,3300] 26 417 046.21
ATTJARIWAFA BANK WIAQD000S45+ LATW PERP 2510612050 5.31% RE 1970 1038773500 15063658
comPrE A vue 63777082 13953507 o0 ooy  EeAtan b 4] S = tene
BANK OF AFRIC MAOD00095 168 P T3I00771 4.63% Rew 3000 033574200 17347 968.0000
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,0 0,00 000 BANCOFARRIGA 0000807575 e otrbton SOA TS 2027 i1 ghin S— 71
iacP WAQOO00TIGE o I 90,6000 277271900000
BT MAQQ00095 721 IOBLIG PERP BVICI 44 17022073 RE 5 702 049.8800 510749400000
fTOTAL 63777662 1396 535,07 0,00 000 Buci MAQO000108 11 ’:amc\ 700000 15000 0000001
ISOCIETE DES BOISSONS DU MARGC MAOD0D0 10365 ISOCIETE DES BOISSONS DU WARGC. 2240 75350000 3 440,00
WIAG00012627 ICPG BANK 97633000 2350000 776222900000
(CIMENTS DUWARGC WIAGD000 10806 ICIENTS DU WARCC 910 70500000 26 336 050.0000
cug MAQ00012718 28 610,000 3150000 153121500000
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS 13 MAOD0D0 11793 X 7370.0000 749480.0000
ICOSUMAR MAOD0DO 17247 94 440 23500 227194 340.0000
CAM MAQO00034E: TERERETER o 032243100 10322431.0000
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM ICAM IMA0000094088 du 28/10/2019 5,7 105 948,7800] 13243 597.5000]
CaM MAQO00O: 103 8673400 40519 8646200
iCom MAQD00010381 11260000 731680.0000
[coMm IMA0000093858 50, 105 301,2800] 5 064,0(
précé | Bidmay NASaoooTiesr 0 722 0000 7m0 0000
qpow MAQ00010357 50,000 515.000.0000
TAT MAROC) MAOD02015164 TI08803400 57113 759,800
INombre d'actions ou de parts en circulation 4 la fin de la période 2066 444,0 1301251,00  EIATMAROCAN e e —
[ETAT MAROCAIN MAQ02018549 1256552200 958 6540
IValeur liquidative de fin de période 1378,08 110654  ETATMAROGAN MASODI01ES TS BTN 22 ote 000
H = e g
[ETAT MAROCAIN MAQQ0201 1247281900 1494303000
TABLEAU DES CREANCES [ETAT MAROCAIN MAQ02015226 1195752600 704 26 626.7200
T RELEvion o1 RASO00L 56 50 55870500 St
HPS IMA0000012619 29 845,000 580.0( 310 100.0000] X
[ PLus MOINS  [ECHUES NON|  (NMORENTE VEST MAQ00015387 NVEST 14320000 47 205 8872000
! ET CONTRACTORS MAQ00096729 I0BL ORD JETCONTRACT! 400 076122500 0644 9000000
CREANCE D'UN AN D'UN AN RECOUVRES ET CONTRACTORS IMA0000094716 OBL JET CONTRACTORSAmort du 1 44718,1000] 943 620.0000]
OPERATEURS DEBITEURS 763 55000 i et e e = e e ke
COUPONS A RECEVOIR 763 550,00 LAFARGEHOLCIT MAQ00012320 LA 9250000 166.075.0000
WANAGEM MAQD000 11055 z 2500000 936 750.0000
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 0,00 IMANAGEM 1A0000095358 30 100 318,9700] 095 691.0000]
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME HSSALAY s Aot ESE K 1500 20 s 6500
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MUTANDIS MAQD000 17395 28 576,00 5550800 196 5
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR oce HACOO00S 3052 i Tk 200 Iz
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS o HAGOD0D 0 10 103070 2058 10
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES PROMCPFARM: MAQ0000 11660 10,000 445 7700000
PERSONAEL o e e
UTRES DEBITEURS S MAODODO 10068 74700000 277 7600000
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF Sonas NA83000106T 75200000 BRI i
1
OTALWAROC WAQ00017267 785,000 550220.0000
FAASSURANCE MAQ000010926 2000000 8500000000
3 MAQD00U37087 3 7599500 54 1433772800
COMPTES FINANCIERS-ACTIF S BRbonE ovERSIFE Soasaea A ERNioTE oS : pcktio LR
AD MOROCCAN EQUITY FUND MAQOO003707 AD WOROCCAN EQUITY FURD: T 26700 37657827 5000
3000 ICAM DYNAMIQUE IAQDO003508 OVNAMIQUE 8656000 71550
ICAPITAL TRUST MAQ00035259 P CAPITAL TRUST 3512000 33 076 985.6000
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) e RCENGE EGUTY FURD RA0000017 160 EERCENCE EQUITY PR = 55000 L s o
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 00 000 EHERGENGE RENBEMERTPLUS 00000075 e RCENGE RPN PIS oo 3e3 923 0000
DEPOTS A VUE REMUNERES [EMERGENCE SERENITE MAQ00037475 [EVERGENCE SERENITE 1590.9200 500 360.0000
IFCP AFRICAPITAL EQUI MAO00036790 IFCP AFRICAPITAL EQUIT 79670500 156
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 637 776,62 1396535,07|  [FCPCAPITAL TRUST ACTIONS MAOD0D037657 APITAL TRUST ACTIONS 3 24738100 471 598.5000
[FCP CAPITAL TRUST EQUY MAOOD003903T CAPITAL TRUSTEQU! prEs 15350800 64000
{AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [FCP CAPITAL TRUST INSTITUTIONS. MAODDDD37830 S ABITAL TRUST R TITTIONS 7 1250.1700 320 868.5500
[FCP IRGAM ACTIONS MAQ000036923 IRGAM ACTIONS 7 2647000 781323 6000
[TOTAL 637 776,62 1396 535,07| CP_ OPPORTUNITY IMA0000039208 IN OPPORTUNITY 1280,1200) 33,4
IHORIZON MID & SMALL CAP 00041956 HORIZON MID & SVALLCAP 51200 71,7200 509 764.0000)
IRG/ \LANCE IMA0000038358 IRGAM BALANCE_ 1080 881.0( 127,1600] 137 444 827.9600]
[RGAM DISTRIEQUILIERE 1AQDQ003539E TRGAV DISTRIEGUIERE 265965.000 1471800 815045 8800
TABLEAU DES DETTES I0BLIG OPPORTU MAQ00003907S CBLIG OPPORTUNITES 141825 000 1047400 50 5
ISC EPARGNE PLUS ACTIONS MAQ000041708 SG EPARGNE PLUS ACTION 160015000 250,800 7319120000
6L 3 terme (Zans et lus ) 000
ToTAL T ECHUESET T % Créancos reproseniaives dos Wies o an poraion m—
NON PAYEES [Liquidité_ 637 776.62|
ﬁ‘: tal act 2876 973 675.45] T00.00%
0.0 0,00 ()-8 non nsert 8 Warociear,code & tarminer selor e damarche Valde par e COVAT
(2)(Prix de revient = Prix pled de coupon + commission) pour les ttes de créances et (Prix de revient = Prix d'acquision + commission ) pourles aues acs.
T DIFFERE 0.0 (9)A renselgner pour les ties de créances non émis par Fétat
URS SUR CONTRATS ATER (4)Fonds de Placements Collectfen Titsation
CREDITEURS 0.0 (5):Organismes de Placement en Capitl Risque
RTEURS DE PARTS (6)Comptes financiers - Act moins dépdt  terme > 2ans
A e cas des tres de créances
I A— i 57511667 (6)Egele 8 (F-B) pour s tires de créances et (D-B) pour es autres acts.
— RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
s7r 15332‘ Aux porteurs de parts gie qui s'appliquent & l'audit des états semestriels et nous nous semestriels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si- + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
[EMPRUNTS A TERME. Du FCP « ALPHA PREFORMANCE FUND » sommes acquittés des autres é & qui que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de tables retenues et le caractére raisonnable des estimations

COMPTES FINANCIERS -PASSIF

30/06/2025 | 30/06/2024
I

[EMPRUNTS A TERME

Chez RED MED ASSET MANAGEMENT
57, Bd Mehdi Ben Barka
Souissi-Rabat

Opinion
Conformément & la mission qui nous a été confiée par la socié-
té de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA
PREFORMANCE FUND », nous avons effectué laudit des états

ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES

i %

et documents triels du FCP (les

\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

OTAL

o o

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

[Actif Net

Montant/Quantité
23513 126,1
2847 706 021,3!

[Nombre d'actions ou de parts

(1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes

2066 444,00

(3) Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats dactions a réglement différé,

états cijoints, au titre de la période allant du 1er jan-
vier au 30 juin 2025. Ces documents comptables font ressortir un
actif net de 2 847 706 021,33 MAD y compris une perte a affecter
de 3 364 964,82 MAD.

Nous certifions que les états réglementaires et documents comp-
ables semestriels cités au premier paragraphe ci-dessus sont ré-
guliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs,
une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Com-
mun de Placement « ALPHA PREFORMANCE FUND » au 30 juin
2025 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de Popinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession
au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces
normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsa-
bilités de Fauditeur & 'égard de I'audit des états semestriels » du
présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son
établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-

nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gou-
vernance a 'égard des états semestriels

La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA
PREFORMANCE FUND » est responsable de la préparation et
de la présentation fidéle des états semestriels, conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle
inteme qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la
préparation d'états semestriels exempts d'anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la direction de
rétablissement de gestion du FCP quil incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant & la continuité de I'exploitation
et d'appliquer le principe comptable de continuité. d'exploitation,
sauf si la direction de 'établissement de gestion du FCP a linten-
tion de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre
solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux dela dere

de gestion de surveiller le processus diinformation financiére du
FCP.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de l'audit des états
semestriels.
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états

délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.
Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assu-
rance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformé-
ment aux normes de la profession au Maroc permettra toujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
lorsquiil est de sat-
tendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états
semestriels prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la
Profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession-
nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
Enoutre :
« nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels
comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé-
dures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des élé-
ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant
dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliuer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
le contournement du contrdle interne ;
« nous acquérons une compréhension des éléments du contrale in-
teme pertinents pour Iaudit afin de concevoir des procédures d'au-
dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer
une opinion sur lefficacité du controle inteme du FCP ;

comptables faites par la direction de I'établissement de gestion
du FCP, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére ;

+ nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
Iutiisation par la direction de I'établissement de gestion du FCP
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a lexistence ou non d'une incer-
titude liée & des évé ou situations

de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons & Iexistence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapport sur les informations fournies dans les états semes-
triels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont
pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
Sappuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états semestriels, y compris les informations fournies
dans les états semestriels, et apprécions si les états semestriels
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére propre & donner une image ~

e Cagmissaire aux comptes

Casablanca, le 28 aodt 2025

S5
B Ghali Armel
Assock

Boursenews du 29 Aot 2025



POLITIQUE DE PLACEMEN

FCP ALPHA SECURE FUND
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Classification : OBLIGATIONS MOYEN ET LONG TERME
Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP ALPHA SECURE FUND est un OPCVM « Obligataire moyen long terme »,
investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM «
obligataire moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pensions
quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances émis ou garan-
tis par I'Etat. La sensibilité du fonds est en permanence entre 4 et 8.

INDICATION DE LA POLITIQUE
DE PLACEMENT SUIVIE
Lobjectif du FCP ALPHA SECURE FUND est d'offrir aux
porteurs de parts un outil de placement sur un horizon
moyen et long terme sur le marché des taux tout en privi-
Iégiant I'nvestissement en bons du trésor et titres garan-
tis par IEtat marocain. L'objectif étant de surperformer
lindice de référence.

Commentaire OPCVM
Marché obligat:
favorable. Cette orientation plus accom

semaines de 2,
malgré la décision de la banque cer

ventions  travers ses instruments

Au cours du premier semestre 2025, Bank A-Maghrib a poursuivi desa étaire amorcs en décembr
modante s'est tradute par une poursute d la détente des taux sur le marché monétaire, soutenue par une forte

Enlre décembre 2024 et juin 2025, les taux de rendement des bons du Trésor ont enregistré des baisses notables, de lordre de 30 a 36 points de base selon les maturités, reflétant une détente géneralisée de la courbe des taux. Le taux a 13 semaines est passé de 2,52 % & 2,19 % celui 4 26
42,24 %, celui a 52 semaines de 2,57 % & 2,27 %, tandis que e taux & 2 ans est revenu a 2,30 % contre 2,66 % en fin dannée. Sur e seul deuxiéme trimestre, le recul des taux varie entre 10 et 14 points de base, prolongeant ainsi la tendance baissire enclenchée fin 2024,

ntrale de maintenir son taux
Parallélement, le défcit structurel de liquidité bancaire est demeurs éleve, en lien notamment avec a progression continue de la circulation fiduciaie, quirenforce les tensions sur es réserves bancaires. Pour accompagner le bon fonctionnement du marché, Bank A-Maghib a poursuivi ses inter-
nfin, les avors officels de réserve se sont dtablis autour de 405 millards de dithams & in juin, portés par la vigueur des recettes touristiques, les transferls

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

recteur inchangé lors de son conseil de juin 2025,

strumens classiques, en particulier les avances & 7 jours, les opérations de prés garantis et les swaps de change.
des Marocains résidant a I‘étranger et les investissements directs étrangers, permettant de maintenir une couverture confortable des importations de biens et services.

Sur le premier semestre 2025, le FCP ALPHA SECURE FUND a réalisé une performance annualisée de 9,05%, contre une performance du Benchmark MBI de 8,03%.
aire :

024, en abaissant son taux directeur de 2,5 % a 2,25 % lors de son Conseil de mars, dans

demande sur le rimaire et par des anti

progressif de Il iq

ché plus optimistes quant a I'évolution future des taux

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

EXERCICE EXERCICE
ACTIF ‘ PASSIF EXERCICE PREGEDENT
CAPITAL (A 2019 003 210,05 1368 704 563,95
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) GAFPTAL &N DEBUT DEXERCICE 1403 558 366,61 1230 178 643.20
S eTions EMISSIONS ET RACHATS 478 540 496,99 83 835 602,08
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 92 252 256,81 52746 135,04
AMORTISSEMENTS FRAIS DE NEGOCIATION 17145972 X
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 44'823 549,36 1944 18363
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU ()
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B)
TOTAL [= A+B ] COMPTES DE REGULARISATION 20) 18773 143,91 8788 004,29
PORTEFEUILLE TITRES AGRETEUR (0 ZoEsoTSITIT TeSTIR ST COMPTES DE REGULARISATION (C) 18 773 143,91 8788 004,29
: . RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
OBLIGATIONS 109 476 552,00 116550343.35  RESOLTAT EN INSTANGE DAFFECTATION () 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00
TITRES D'OPCVM 79002 841,30 14002435414 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER () 27493 462,70 20 906 634,42
BON DE TRESOR 1836 700 009,26 106236450652  RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 27493 462,70 20 906 634,42
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 40 798 954,81 78345 102,15 B . —— T e a——
C______ _TOTALI=ACTIF NET=/ 398 399 202,66
AUTRES OFERATIONS SURTITRES A 000 FORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 0,00 0,00
GPERATIONS DE CESSION SUK VALEURS MOBILIERES o0 o0
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 3774,00
QPERATEURS DEBITEY o0 377499 OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 0,00 000  OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SQUSCRIPTIONS A PAYER
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00 000  ACHATAREGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1278919,53 806 331,72
AUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX 000 000
= 397288080,16  AUTRES CREDITEURS 0,00 0,00
COMPTES FINANCIERS _AGHA (] e G 2068 078 eT 2T T 018 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 127891953 806 331,72
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS]
DEPOTS A TERIE (NFERIEURS AZANS ) 0,00 000  INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = F+G¥H#[+J 1278919.53 806 331.72
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 570 378,82 191745422  COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF EMPRUNTS A TERME
CIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS © OCETES DE BOURSE £ ADTRES INTERMEDIAIRES 0.0 0.0
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) POSITION DE GHANGE (K)
[ TOTALWI=H 570 378,82 191745422 | TOTALTI= 0,00 )
‘ TOTAL GENERAL = [+II+Ill 2066 548 736,19 TIWN5543 | TOTAL GENERAL = Il 2066 548 736,19 1399 205 534%‘

CCOUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE

‘ EXERCICE PRECEDENT ‘
Produits sur opérations financiéres (A) 3568428523 29510 000,67
Produs sur actions
Produits sur obligations 1047 697,81 2113676,38
Produs sur tires de créances négociables 1499100
Produts sur tires OPCVM
Produits sur Bonsde Tresor 2771327975 20432 286,84
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 5981 301,11 6 956 668,65
Produits sur autres titres
Produs sur opérations financiéres & terme
Intéréts sur comptes courants a terme 0,00 0,00
Intéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
Produits sur garanties données en espéces
Autres produits sur opérations financieres 27 015,56 7.368,80
Charges sur opérations financiéres (B) 593447 0,00
Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 585484 0,00
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 79,63 0,00
Charges sur garanties recues en espéces
Autres charges sur opérations financiéres
[-Résultat sur opérations financisres (A-B] 678 350,76 29 510 000,67
Autres produits de gestion (C)
Produs accessoires
Produits non courants
Frais de gestion (D) -5761282,74 4416336,84
Charges externes
Impos et taxes 585,48 0,00
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante 0,00 0,00
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes 5760 697,26 441633684
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
[-Resultat net de Fexercice (C-D) 35917 068,02 25093 663,89
Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 2423 605,32 4187 029,41
Régularisation des revenus de lexercice n cours (E) 242360532 4187 02941
Acomptes sur dividendes de 'exercice (F)
Produts utiisés
Charges imputées

27493 462,70

‘ II-RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F)

20 906 634,42‘

ABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE | _DETAIL DES REVENUS
Numéro de Montant début de . Variation différence N ) .
Cessions Hion difte Variation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
Catégories de TITRES compte semestre d'estimation
IACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
|ACTIONS COTEES 0,00] 0,00] 0,00 0,00 [1.IMMOBILISATIONS 0,00| 0,% 0,0 ,%
IACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00/  [13.BONS DE CAISSE 0,00 0,00| 0,0 ,00
[OBLIGATIONS 109 476 552,00 116 550 343,35 1947 697,81 2113 676,38  [BONS DE CAISSE DHD 0,00] 0,00 .00
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 109476 552,000 116550 343,35 1947 697,81 211367638  [2-ACTIONS 5 003 220,00 5 003 220,00 0,0 ,00
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 i‘éT gx szE(ZEgTEES 5003 223,33\ 5003 228%‘ g‘g .
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 : : A ;
.OBLIGATIONS 116 550 34: 45 896 439,45 50 000 000,00 2575301,3 -394 929, 109 476 55
freN 1636 700 009,26/ 1062 364 506,52 _ 27728 270,7520 430 655,64 SOPLISFTONS e B 500 oo
IBONS DU TRESOR 1836 700 009,26 1 062 364 506,52 27 713 279,75(20 432 286,84| - - - -
BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 1499100 736880  oDLCONVENACT 0.00 : o
CERTIFICATS DE DEPOT 000 000 000 00q  (OBLIGATIONS ORDINAIRES 116 550 34 896 439,45 2575301.3 -394 929, 109 476 552,00
y ‘ ‘ ‘ [4.BON DU TRESOR 1062 364 50 6 318 935 228,94 40218 432,8 4751 643, 1836 700 009,26
BONS DE SOCIETES DE FINANGEMENT 0.00 0.00 0.00 000 BON DU TRESOR 1062 364 50¢ 6 318 935 228,94] 40218 432,87 4751 643, 1836 700 00!
TITRES D'OPCVM 79002 841,30 140 024 354,14] 0,00 000 510 200 03 0
IACTIONS SICAV X X 0,00 000 |BILLETS DE TRESORERIE 000 03 ,ﬁ
[PARTS FCP 79.002841,30 140 024 354,14 0,00 000 [BONS DE SOCIETES DE FINA 00]
JAUTRES TITRES 0,00, 0,00 0,00, 0,000  CERTIFICATS DE DEPOT 0 0.0 .0 ,00] ,00]
AUTRES TITRES X X 0,00 X _TITRES D'OPCVM 140 024 35 230930 712, 293815 215, 186299 00 79 002 841,30
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 40798954,81 7834510215 6008 316,67 6956 668,65  |ACTIONS SICAV 110 123 599, 110 123 599, X 00 00
[PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 27 015,56 000  |PARTS FCP 140 024 35: 120807 112, 183 691 616, 1862 990, .00 79002 841,30
[TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 000  [.AUTRES TITRES % ,00
[TITRES RECUS EN PENSION 4079895481 7834510215 598130111 6956 668,65 |AUTRES TITRES 00 00
IAutres revenus financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 [B.TITRES DONNES EN PENSI X X 00 00
|Autres produits sur opérations financiéres 0,00] X 01 000 [3.CREANCES 78 348 87 79 476 009 31 79 513 559 24( v‘E{ 40 798 954,81
2065 978 357,37| 1 397 284 306,16 35 684 285,23/29 510 000,67  [10.DEPOTS A TERME 0 . X 00 00
[11.LIQUIDITE 1917 45 86 422 019 585,99 86 423 366 661, 00 570 378,82
Aulres rovenus financiers [12.AUTRES ELEMENTS DE L 0,00 7595 200,71 7595 200,71 00 00
IOPERATIONS FINANCIERES A TERME 3000612025 3000612024 30062025 | 30062024 | AUTRES ELEMENTS DELAC 0.00 7595 290,71 7595 290,71 .0 .00 .00
COMPTE A TERME 000 000 000 000 Total 1399 205 534,38‘ 172 536 389 829,12] 171912 909 463,13 39506 121, 4356 714,09 2066 548 73 ,19‘
[COMPTE A VUE 570 378,82 570 378,82 0,00 0,00| INVE NTAI RE DES ACTI FS
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00| 0,00| 0,00 0,00
FoTAL 570 378,82 570 378,82 0,00 0,00 Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantite V"'°’is‘:‘ri|°gH"a' e Natorisation globale en DH[ % LA ‘
1A0000096026 OBL SUB PERP ATW 28/12/23 4 5,13% 285,000| 102 442,1000| 195 998,5000|
1A0000095812 BL BMCE PERP 27/06/23 5.54% Révi 320,000] 100 046,3100] 014 819,2000]
1A0000096604 OBL BCP PERP 30/12/24 4,54% Révisa 126,000 102 394,0500| 901 650,3000]
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS 1A0002018705 DT du 18/09/2024 3,65% sur 15 ans 453,000] 108 453,9800] 129 652,9400]
1A0002018549 ju 15/02/2025 & 4,90% sur 30 ans 490,000] 125 655,2200| 571 057,8000]
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM 1A0002018093 lu 20/03/2023 & 5.50% sur 30 ans 2072.000 133 390.8100] 276 385 7583200
1A0002018085 lu 20-03-2023 15 ans a 4.90% 100,000] 124 353,0200] 435 302,0000]
1A0002017913 ju 17/04/2023 & 3,90% sur5 ans 1051,000| 960,2800] 110 313 254,2800|
- 1A0002018416 lu 15/01/2024 4,25% sur 15 ans 8,000] 118 763,6800] 581 402,2400]
Exercice/Semestre | CXercice/Semestre A0002018242 ju 10/07/2023 & 3.45% sur 2 ans 476,000 101 970,6000] 538 005,6000]
précé 1A0002018366 lu 02/01/2024 & 4.60% 20 ans 958,000] 124 728,1900] 119 489 606.0200]
1A0002018226 lu 27/06/2023 & 4,75% sur 15 ans. 523,000| 119 575,2600| 537 860,9800]
Nombre dactions ou de parls en circulation 4 Ia fin de la période 1424 509,00) 1050 289,00) AOD0a01Zas A asa s b bans 28000 132068200 a5
’V.\lcur liquidative de fin de période 1449,80| 1.331,44| 1A000201811 ju 25/04/2023 & 3,90 sur 2 ans 450,000] 103 592,6200] 616 679,0000]
1A000201821 ju 27/06/2023 & 4.3% sur 10 ans 1237,00( 112 487,7000] 139 147 284,9000]
1A000201651 ju 31/05/2021 & 2,30% sur 10 ans 600,000] 98 763 258 370,0000]
TABLEAU DES cREANCES 1A0002015354 lu 04/02/2019 & 3,35% sur 10 ans 35,000] 103 644 720 793,6000]
1A000201551 ju 06/01/2020 & 3,35% sur 20 an: 726.000| 102 921, 721 038,0400|
1A000201554! lu 20/01/2020 & 3% sur 15 ans 500.,000] 104 K 315 930,0000]
1A0002013284 0 ans du 31/03/2014 5.85% 1690,000| X 212 218 336.,2000|
PLUS MOINS [ECHUES NON 1A0002013177 ju 16042014 5,60 a 15 ans 350,000] 34, 421 942,0000]
ICREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN 1A0002013797 ju 05/08/2015 4,00 15 ans 300,000] § 237 825,0000]
1A0002018788 ju 19/01/2025 & 2.70% 52 semain 323,000] 919 116,7100]
OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 1A0002018929 DU 24/02/2025 2.65% & 2 ans 00,000/ 587,3300| 476 199,0000]
ICOUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 1A0002018721 4 4% sur 20 ANS 939,000] 12611000 105 286 417,2900]
e L amam ==
u X ; X
[OPERATEURS DEBITELIRS SUR CONTRAT A TERME [FCP ALPHA DYNAMIC FUND 0000041006 CPALPHA DYNAMIC FUND 271805.000] 290,6600) 79002 841,3000]
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,00) 0,00 Dépot a terme (2ans et plus ) .00
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Créances ives des fitres recus en pension 40798 954,81
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS Butres actife Ty
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES Total actifs 21066 548 736.19
[PERSONNEL (1):Si non inserit @ Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par le COVM
(2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs.
{AUTRES DEBITEURS (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par I'état
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
(5):Organismes de Placement en Capital Risque
DEPOT A TERME 000 000 0,00 (6)Comptes financiers - Actif moins dép6t & terme > 2ans
7):A renseingner dans le cas des titres de créances
(8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.
DEPOTS A TERME (2ANS ET PLUS) ‘ e — ‘
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 00 0.0 [Pensions Tivrées 00
DEPOTS A VUE REMUNERES kct Net 2065 269 816, a% Certi stncére : Soctes de gention
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 570 378,87 1917 454,02 [Nombre dactions ou de parts 14245090 REIMID ARSI MANAGININT mALS PopOTER
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF ) » i <~
FOTAL 57037882 1917 454.22 (1) : Opérateur débiteur et comptes attachés. — <
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes
(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.
DETTES TOTAL % | PLUS | % [MOINS | % ECHUES ET % RAPPORT DU COMMISSAIRE A COMPTE
pE1AN  [DE1AN| | NONPAYEES Aux porteurs de parts gie qui s'appliquent & l'audit des états semestriels et nous nous semesiels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si- + nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
OPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00 0,00 0,00  DuFCP < ALPHASECURE FUND » sommes acquités des aulres responsabilés déontologiques qui anifcatives, que cellesci résulent de fraudes ou derreurs, ot e tables retenues et le caractere raisonable des estmations
Chez RED MED ASSET MANAGEMENT nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments délivrer un rapport de fauditeur contenant notre opinion. comptables faites par la direction de I*établissement de gestion
[FOUSCRIPTIONS A PAYER 00! 000 57 Bd Mehdi Ben Barka probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés Lassurance raisonnable correspond  un niveau élevé d'assu- du FCP, de méme que des informations y afférentes fournies par
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0.0 0,00[0,00  Souissi-Rabat pour fonder notre opinion d'audit. rance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conforme- cette dernidre ;
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 0.0 0.00 ment aux normes de la profession au Maroc permettra toujours + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.00 0.0 000 009  Opinion Responsabilités de la direction et des responsables de la gou- de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les Tutiisation par la direction de I'établissement de gestion du FCP
C ément a la mission qui nous a été confiée par la socié- vernance 4 I'égard des états semestriels anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont  du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les
(ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 4 de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA SE- érées comme signi lorsquil est rai de s'at- éléments probants obtenus, quant 4 lexistence ou non d'une incer-
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 000 SECURE FUND », nous avons effectué laudit des états régle- CURE FUND » est responsable de la préparation et de la présen-  tendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent titude ive liée a des 6vé oussituations
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1278919,53 0,06 127891953 0,06  mentaires et documents comptables semestriels du FCP (les états tation fidéle des états semestriels, conformément au référentiel influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de jeter un doute important sur la capacité du FCP & poursuivie
IPERSONNEL 0.0 000  Semestriels) cijoints, au ftre de la période allant du fer janvier au comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interme semesiels prennent en se fondant sur ceux-ci. son exploitation. Si nous concluons 4 Fexistence d'une incertitude
- - 30 juin 2025. Ces documents comptables font ressorti n actif net queelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la significative, nous sommes tenus d'atirer Iattention des lecteurs
ORGANISMES SOCIAUX 00! 0.00 g 2 065 269 816,66 MAD y compris un bénéfice a affecter de détats exempts . que celles- Profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession- de notre rapport sur les informations fournies dans les états semes-
ETAT 0,00 0.0 0,00 0,00 27493 462,70 MAD i résultent de fraudes ou d'erreurs nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit triels au sujet de cette incerttude ou, si ces informations ne sont
|AUTRES CREDITEURS 0,00 0,0 0,00 0,00  Nous certifions que les états réglementaires et documents comp- Lors de la préparation des états semestriels, c'est a la direction de Enoutre pas adéquates, d'exprimer une opinion modifide. Nos conclusions
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1Z7801953 00 127891953 00g  tables semestiels ciés au premier paragraphe ci-dessus sont é- Tétablissement de gestion du FCP quil incombe d évaluer la cap- * nous identifons et évaluons le risques que les élats semesiriels Sappuient sur les éléments probans oblenus jusqu'a Ia date do
quliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas comportent des anomalies significatives, que celles-ci résutent de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
[EMPRUNTS A TERME une image fiddle du résultat des opérations du semestre écoulé &chéant, les questions se rapportant a la continité de Iexploitation fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé- ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds et d'appliquer e principe comptable de continuité d'exploitation, dures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des élé- + nous évaluons la présentation densemble, la structure et fe
COMPTES FINANCIERS -PASSIF Commun de Placement « ALPHA SECURE FUND » au 30 juin sauf i la direction de I'établissement de gestion du FCP a finten- ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. contenu des états semestriels, y compris les informations fournies
2025 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. tion de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant  dans les états semestriels, et apprécions i les états semestriels
solution réaliste ne s'offre a elle. dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative représentent les opérations et événements sous-jacents d'une
de I'opinion Ilincombe aux dela dels résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la maniére propre & donner une image fidéle.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession de gestion de surveiller le processus dinformation financisre du falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
EMPRUNTS A TERME au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces P le contournement du contrdle interne ; Casablanca, le 28 a0t 2025 Aa-Camisaire aux comptes
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00 normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsa- + nous acquérons une compréhension des éléments du controle in-
[SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES bilités de Pauditeur & Pégard de I'audit des états semestriels » du Responsabilités de Iauditeur a Pégard de Paudit des états teme pertinents pour Iaudit afin de concevoir des procédures d'au-
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son semestriels dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer Es
[TOTAL 0,00 000 ¢ de gestion aux régles de déontolo- Nos objectifs sont dobtenir Iassurance raisonnable que les états une opinion sur Tefficacité du contrale interne du FCP ; ElGhtiArmel

Boursenews du 29 Aot 2025



FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION
SEMESTRE CLOS LE 30/06/2025

Nature :FONDS COMMUN DE PLACEMENT

Classification :

MONETAIRE

Politique d'affectation des résultas : CAPITALISATION

POLITIQUE DE PLACEMENT

la totalité de son actif, hors titres ' OPCVM «

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
Le FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est un OPCYM « monétaire » investi en permanence

des

», créances

de pension quiil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances émis ou garantis
par I'Etat et en titres de créances émis par les banques marocaines et les sociétés de financement.
De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée
initiale ou résiduelle inférieure & un an. La sensibilité du fonds est en permanence en dessous de 0,5.

indice de référence.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

L'objectif du FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION est d'offrir aux por-
teurs de parts une rémunération des excédents de trésorerie & trés court
terme par le biais d'une gestion prudente et sélective de titres émis ou ga-
rantis par I'Etat, de titres de créance émis par les banques marocaines et
sociétés de financement et de dépots & terme, tout en surperformant son

La straiégie de

8 s ool Gusne s eviton
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gom(s 55 bave, prlongent Sl la tomdanes bseAv orcenchén’
aralilement e dafc sirucurl d quidie bancare st demeurs cevs,en en nolammen

COMMENTAIRE SUR LES ACTIVITESDE L'EXERCIE

Commentaire OPCVM

Sirlo premier semesire 2025, lo FCP ALPHA MONETAIRE PROTECTION a réaiisé une performance annualiséo do 3,03%, conira une performance du Benchmark MBI CT de 2,67%. Le fonds st
 placement du FCP porte sur loptimisation du rendement et la mailrise du risque, notamment a travers la séléction d'émefieurs de qualie.

mesire 2025, Bank ALMaghii a poursuii fassoupissamen de sa poliu

future des taux.

s
2,24 %, celuia
in 2024, m

326 semaines de 2,54 % a 52 semai

Maghrib a poursuivi ses interventions.
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1 avec Ia progression continue de la circulation fiduci

a travers ses instruments dlassiques, en particulir les avances & 7 jours, les opérations de préts garantis et les swaps de change.
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dés taux sur le marché monétaire, soutenue par une

I les réserves banc:

composé de 2 égociabl

ur le seul deuxieme trimestre, le recul des taux varie entre 10

aires. Pour accompagner le bon fonctionnement du marché,
Enfin, les avoirs officiels de réserve se sont établls aulour de 405 millards

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

CONSTRUCTION

AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
AMORTISSEMI

PROVIS\ONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

AL | = A+B

TOT!
PgRBEFSEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

OBLIGATIOI
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES DX OPC\/M

E TRESOI

OPERATIONS ACQU\SITION ET CESSION TEMPO DE TITRES

AUTRES OPERATIONS SUR TITRES

AUTRES TITRES

OPERATEURS DEBITEURS (D)
UPONS A RECEVOIR

VENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PEI

AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

EXERCICE EXERCICE
‘ PASSIF EXERCICE PRECEDENT ‘
CAPITAL (7) 1251985 132,90 1160 079 338,36
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 580341212116 711679 053/48
EMISSIONS ET RACHATS 664 108 045,56 445 875 310,95
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 3785776,48 1914 464,13
FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3750 098,70 610 509,80
REPORT A NOUVEAU s)
REPORT ANOUVEAU
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 7877 777,13
1267203 576,34 172633 5—“,1'56 COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,00 7877777113
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
319104 322,01 31773361748 RESOLTAT EN INSTANGE DAFFEGTATION (0] 0,00 0,00
593 319 786,06 500 338 854,77
190 868 047,48 000 RESULTAT DE L \EXERCICE AAFFECTER (E) 15002 106,45 19 409 521,78
0,00 RESULTAT DE L"EXERCICE AAFFECTER (E) 15002 106:45 19409 52178

163 911 420,79

0,00
354 561 029,61

OTAL Il = C+D+E+F+G

1267 203 576.34

1172 633 501,86

. |

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

DEPOTS ATERME (2 ANS E %
DEPOTS ATERME (INFERIEURSA ANS )
DEPOTS A VUE REMUNEI

BANQUES ( SOLDES DEB\TEURS )

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)

229 085,04

229 085,04

15 027 149,52

15 027 149,52

[ TOTAL

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1266 987 239.35 1187 366 637.27|
PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F] 0,02 0,00
OPERATIONS DE CESS\ON TEMPORAIRE DE TITRES 0,02 0,00
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONSTEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS CREDITEURS (G) -946,61 -946,61
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -946,61 -946,61
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTSW)

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS(H)

EEEDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 446 368,62 294 960,72
ORGANISMES SOCIAUX

ET/ -0,02 0,00
AUTRES CREDITEURS 0,00 0,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 446 368,64 294 960,72
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

[ — TOTAL Il = F+G+H+I+J 445 422,03 294 014.11
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,00
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS, 0,00 0,00
SOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES

AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

Il =
‘ TOTALGENERAL T+I+IT

229 085,04
1267 432 661,38

15 027 149.5:
1187 660 651,31

TOTAL Il =
‘ TOTAL GENERAL = I+II+1IT

0.00 0.00]
1267 432661,38 1187 660 651,38

COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

EXERCICE
‘ EXERCICE PRECEDENT
Produfts sur opérations financiéres (A) 20514 026,67 20313 893,14
Produits sur actions
Produts sur obligations 7678 406,61 7197 839,47
Produs sur tires de créances négociables 846148973 787867842
Produts sur titres OPCVM
Produits sur Bonsde Tresor
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 437413033 5237 374,21
Produs sur autres tires
Produits sur opérations financisres & terme
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en espéces
Autres prodits sur opérations financieres 0,00 1,04
Charges sur opérations financieres (B) 3432549 -9 418,08
Charges sur acquisition et cessions temp de fitres 3129187 941782
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs -3033,62 026
Charges sur garanties recues en espéces
Autres charges sur opérations financiéres
[-Résultat sur opérations financidres (A-B] 30479 T0L18 20304 475,08
Autres produts de gestion (C)
Produits accessoires
Produts non courants
Frais de gestion (D) 1866 288,63 1642 260,80
Charges externes
Impos et taxes 312921 941,78
Charges de personne
Autres charges de gestion courante
Dotations Aux Frais De Gestion Budgetes 1863 159,42 164131902
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
[F-Résultat net de Fexercice (FC-D) 18613 412,55 18 662 214,20
Régularisation des revenus de lexercice en cours (E) 3611 306,10 747 307,52
Régularisation des revenus de lexercice n cours (E) 3611 306,10 747 307,52

Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utilisés
Charges imputées

NI-RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

15 002 106,45 19 409 521,78|

BLEAU D'ANA DES REVEN

MOUVEMENTS DES ACTIFS

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS Numéro d N debutd v it
umérode ontant "“‘ e Acquisitions Cessions a"(‘;’"":'m' ferenSe | Variation intéréts courus | Montant fin de semestre | Structure en %
Catégories de TITRES compte semestre estimatio
IACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00 TIMMOEILISATIONS 0 20 00
[ACTIONS COTEES 0,00 0,0 0,00 0,0 RN DECAS 0 2 0y
IACTIONS NON COTEES 0,00 0,0 0,00 0,0 0 00 00)
OBLIGATIONS 319104 322,000 317733 617,48 7678 406,61 7 197 839,47 0 0
OBLIGATIONS ORDINAIRES 319104322,00 31773361748  7678408,39 7197 837,76 7733617 e Tz, 159633750
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,0 -1,78) 1,71 0.0 [}
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,0 0,00 0,0 00! 0
[TeN 593319 786,06 500 338 854,77 8 461489,73 7878 679,46 SIT 7356174 EroEm 7 15363 0 436 8
BONS DU TRESOR 0,00 0,0 31689,18] 107 099,42 0. % -
BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,0 0,00 1,04 500 338 854, ga 2813749.0
CERTIFICATS DE DEPOT 467064 916,76| 42783648377 622399339 6614 769,28 7550237100 1237888 87
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 126 254 869,30 72 502 371,0 2205807,16] 1156 809,72 427 836 48 1580 860
[TITRES D'OPCVM 190 868 047,48 0,00 0,00 0,00
[ACTIONS SICAV 114 877 098,40) 0,00 0,00
[PARTS FCP 75 990 949, 0,00 00
|AUTRES TITRES 0, 0,00 ,00]
[AUTRES TITRES 0, X ,00) 0,00
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 163 911 420,79 354 561029,61 437413033 523737
PRET ET EMPRUNT DE TITRES ! I 00
[TITRES DONNES EN PENSION 0,00 X 0,00 .0 0
[TITRES RECUS EN PENSION 163911420,79 354 56102061  4374130,33 5237 374,21 27374 868, 7267 432 661,37
|Autres revenus fif 0, 0,01 ,0¢
|Autres produits sur 0, 0,0 ;| ,
TOTAL 1267 203 576,331 172 633 501,55‘ 20514 026,67 20 313 893,1. INVENTAIRE DES ACTIFS
e Valorisation globale % par rapport au
Autres revenus financiers ‘ Code Maroclear Désignation en DH en DH total Actif
PERATIONS FINANCIERES A TERME 202 2024 202 2024 [MA0000095663 OBL SUB ABB PERP 12/12/22 541%R 340,000 35 052 055,200
goMPTE?A TSERME c S 3010612025 M%% IMA0000093999 OBL PERP ATW du 28/061: 23 408 173.6200
8 v v MA0000095291 BL ATW PERP 28/12/2021 4 58% Rév 14 676 611.6000
[MAO001523648 ICD ATW du 20/04/2021 & 2,35% sur 5a 25 080 3575000
IMA0001528787 CD AT du 15/02/2024 & 3,63% sur 2a 17 038 422.1600)
COMPTE A VUE 229 085,04 15027 149,52 0.00 0.0 IMA0000096174 OBL BOA SUB PERP 24/06/24 5,37% R 993 639.0000
MA0000095721 G PERP BMCI du 17.02.2023 Révi 54 596 685,8000)
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 0,00 0,0 0,00 0,00 MA000096364 B BVICI du 24/09/24 REVIS 4 3. 19 118 755.8600
CAPITAL du 26/10/2022 REV 31053 174,0000)
CAPITAL du 28/01/2025 2,88 70 880 579,0000)
[TOTAL 22908504 15027 149,52 0,00 0,00 DG CAPITAL du 28/11/2024 2.92 21404 010.6000
BANK du 16/12/2024 3,10% 5 095 914.0000

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

CD CAM

CD CAM du 18/07/2024 & 3.11

CD C;

2

BANK du 26/04/2024 3,65% su
BANK du 13/05/2025 2,55% 5
BANK du 22/01/2025 2.85% 5
BANK du 3071 0/24 REVIS sur
du 18/0112077 5 2.66% sur 5.
CD CAM du 16/02/2021 & 2.48% sur 5 a
BL SUB CAM REVISABLE 10ANS a 2

du 10/10/2024 & 3,10% sur 52

276 330,0000

089 691,0000

603 3090000

464 840,0000

28/10/201

576 129,0000

117 209,0000

367 492,0000

691688.0000

%52 se

302 298,000

553 736.5000

Exercice/Semestre

précé

‘Nombrc dactions ou de parts en circulation 4 la fin de la période

1111 452,01

1075 625,00

‘Vﬂlc\ll liquidative de fin de période

1139,9

1103,88|

TABLEAU DES CREANCES

OBL SUB CAM "G" du 12/10/2016 3.56

597 170,0000

D CDMdu 30/04/2025 4 2.37%13 se 202 195,0000

CD CDM du 31/10/2024 & 3,03% 9mois. 415 074,0000

CDM DU 21/12/2016 10 ans Ta 581 647.5000

MA0000092991 Cl 12/2016 2.97% & 10 ans 569 057.4000
MAO000093668 BL H "C" du 18/05/2018 10 an 269 890,0000
IMA0001009572 BSFEQDOM du 30/09/2024 & 3.25% 2 464 3745000
MA0001009309 BSF du 31/01/2024 4 3.75% 2 919 212,8000
[MA0001008988 [BSFEQDOM du 03/07/2023 & 4,06% 2 605 686.5000
MA0000092934 [OBL FEC du 13/10/2016 10 ans révisabl 373 117,5000)

IMA0000093734

[MA0001009234

C "F" du 19/07/2018 10 an
AAMORT du 21/12/2023 4 3,

[OBL EC 'F
[BSF JAID)
F 0

816 5255500

807 385,0000

COMPTES FINANCIERS-ACTIF

30/01

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 229 085,04 15 027 149,52
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
[TOTAL 229 085,04 15 027 149,52

COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.

IPensions livrées

0,00]

|Actif Net

INombre d'actions ou de parts

1266 987 239,35
1111 452,00|

(1) : Opérateur débiteur et comptes attachés.
(2) : Comptes financier-Passif+Autres dettes

(3) : Y compris les frais de gestion, frais bancaires et achats d'actions & réglement différé.

semestriels du FCP (les

COMPTES FINANCIERS -PASSIF

DETTES TOTAL % PLUS | % |MOINS % ECHUES ET %
Aux porteurs de parts
pE1AN  [DE1AN NON PAYEES Du FCP « ALPHA MONETAIRE PROTECTION »
OPERATEURS CREDITEURS -946,61 0,00 -946,610,00 Chez RED MED ASSET MANAGEMENT
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 0,00 o, ?d .M:hfl.ﬂen Barka
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 0,00
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00 0,00 Opinion
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 946,61 0,00 046,61 0,00 Conformément a la mission qui nous a été confiée par la soci
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « ALPHA MO-
NETAIRE PROTECTION », nous avons effectué I'audit des états
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 et documents bl
[CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 446 368,62 0,04 446 368,62/ 0,04 états
IPERSONNEL 0,00 0,00 ci-joints, au titre de la période allant du 1er janvier au 30 juin 2025
ORGANISVES SOCIAUX 000 000|  Ces documents comptables fort ressortr un acti et de 1 266 987
239,35 MAD y compris un bénéfice a affecter de
[ETAT -0,02 0,00 -002000] 15002 106.45 MAD.
JAUTRES CREDITEURS 0,00 0,00 0,00/0,00 Nous certifions que les états réglementaires et documents comp-
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 446 368,64 0,04 446 368,64/ 0,04 tables semestriels cités au premier paragraphe ci-dessus sont ré-
EMPRUNTS A TERME quliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs,

une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ain-
si que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun
de Placement « ALPHA MONETAIRE PROTECTION » au 30 juin

ément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

de Popinion

2025
30/06/2025 30/06/2024
EMPRUNTSATERME
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,00 0,00
ISOCIETES DE BOURSE ET AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL 0,00| 0,00|

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession
au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces
normes sont plus amplement décrites dans la section « Respon-
sabilités de Iauditeur 4 légard de audit des états semesiriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants du FCP et de son

établissement de gestion conformément aux régles de déontolo-
gie qui sappliquent & laudit des états semestriels et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui
nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion daudit
Responsabilités de la direction et des responsables de la gou-
vernance & Pégard des états semestriels
La direction de I'établissement de gestion du FCP « ALPHA MONE-
TAIRE PROTECTION » est responsable de la préparation et de la
6 fidele des états semestril au référen-
tiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interme
quelle considére comme nécessaire pour permetire la préparation
détats semestriels exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs,
Lors de la préparation des états semestriels, cest & la direction de
I'établissement de gestion du FCP quill incombe d'évaluer la capa-
cité du FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant & la continuité de l'exploitation
et dappliquer le principe comptable de continuité dexploitation,
saufsila direction de I'établissement de gestion du FCP a lintention
de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune autre solu-
tion réaliste ne s'offre & elle.
Il incombe aux dela de ¢
de gestion de surveiller e processus dinformation financiére du
F

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états
semestriels
Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états

IMA0001009796 [BSF RCI FINANCE du 28/02/2025 a 3.0 10 176 197,000Q
PLUS MOINS  [ECHUES NON IMAO001529959 ‘cn SGMB du 30/08/2024 4 3.01% 52se 20524 708,0000
' . IMAO001520388 ICD SGMB du 2210212019 REV sur 7 an 595 577,000
CREANCE ToTAL DUNAN] DUNAN IMAO000092785 [Gbl SUB SOFAC du 3112155302 10a 783 1759800
[OPERATEURS DEBITEURS 0,00| 0,00| [MA0001008418 [BSFSOGELEASE du 29/04/2021 2,55 15 046 519,5000)
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 IMAO001008574 [BSFSOGELEASE du 28/09/2021 2.6 12 235 494,0000
IMAO000041311 [FCP CAM MONETAIRE 75 990 949,080
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE CAV IRAD 114 877 0984000
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 0.00
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [Créas des titres recus en pension 163 911 420,79
i a
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Liquidite 539 085.04
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS i:(T;’)ﬁasl e ; o e GO 1267 432 661,38 100.00%
T non inscrit a Maroclear, code & deferminer selon une démarche validée par fo
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (2):(Prix de revient = Prix pied de coupon + commission) pour| les titres de créances et (Prix de revient = Prix d'acquisition + commission ) pour les autres actifs
[PERSONNEL (3):A renseigner pour les titres de créances non émis par '
|AUTRES DEBITEURS (4):Fonds de Placements Collectif en Titrisation
mes de Placement en Capital Risque
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF (6)Comptes financiers - Actif moins dépot a terme > 2ans
(7):A renseingner dans le cas des fitres de créances
DEPOT A TERME 0,00 0,00 0,00 (8):Egale & (F-B) pour les titres de créances et (D-B) pour les autres actifs.

semestriels pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, et de
délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.
Lassurance raisonnable correspond  un niveau éleve d'assurance,
qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu'i est raisonnable de s'attendre & ce
que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur
les décisions économiques que les utiisateurs des états semestriels
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la
Profession au Maroc, nous exergons notre jugement professionnel
etfaisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
+ nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels
comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en ceuvre des procé-
dures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le
risque de non-détection dune anomalie significative résultant d'une
fraude est plus élevé que celui dune anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contourne-
ment du controle intere ;

+ nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle in-
teme pertinents pour ['audit afin de concevoir des procédures dau-
dit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur Tefficacité du controle inteme du FCP ;

+ nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables

TABLEAU DES DETTES RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la direction de I'établissement de gestion du FCP, de
méme que des informations y afférentes fournies par cette deriére ;
+ nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de futi-
sation para direction de I'établissement de gestion du FCP du prin-
cipe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a Iexistence ou non d'une incertitude signi-
ficative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité du FCP & poursuivre son exploita-
tion. Si nous concluons & 'existence d'une incerttude significative,
nous sommes tenus d'atirer Iattention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états semestrels au sujet de
cete incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
dlexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le
FCP & cesser son exploitation ;

+ nous évaluons a présentation d'ensemble, la structure etle conte-
nu des états semestriels, y compris les informations fournies dans
les états semestriels, et apprécions i les états semestriels repré-
sentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca, le 28 aoiit 2025

e Cagmissaire aux comptes

B Ghali Armel
Assock

Boursenews du 29 Aot 2025



